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[Table_Title]
2024年股票激励计划发布，明确 3D CAD战略

发展目标

——中望软件（688083）公司点评

最近一年走势

相对沪深 300表现 2024/09/11

表现 1M 3M 12M

中望软件 -1.3% -10.5% -50.1%

沪深 300 -4.4% -10.1% -15.4%

市场数据 2024/09/11

当前价格（元） 66.72

52周价格区间（元） 54.78-137.22

总市值（百万） 8,093.39

流通市值（百万） 8,093.39

总股本（万股） 12,130.38

流通股本（万股） 12,130.38

日均成交额（百万） 50.97

近一月换手（%） 4.60

相关报告

《中望软件（688083）2024年中报点评：业绩逐

季向好，ZW3D+出海+渠道建设驱动增长（买入）

*软件开发*刘熹》——2024-08-19

《中望软件（688083）公司深度研究：CAD国产

化长坡厚雪，龙头增量可期（买入）*软件开发*刘

熹》——2024-04-01

事件:

2024年 9月 11日，公司发布 2024-2026 年股权激励计划：拟向激励对

象授予占股本总额 0.88%的限制性股票，首次拟授予的激励对象总人数

为 162人，约占员工总人数的 8.15%，包括董事、高级管理人员、核心

技术人员以及骨干员工，激励目标为：2024年、2024-2025年、2024-2026
年累计营收目标值分别为 10.34/23.28/39.44 亿元；3D CAD产品累计营

收分别为 2.44/5.61/9.73亿元。

投资要点:

 2024年激励营收目标值同比+25%，2024-2026年 CAGR约 25%

2024H1公司营收 3.08亿元，同比+11.79%，若 2024年完成 10.34
亿元激励目标，则 2024H2 营收将为 7.26亿元，同比+31.52%，当前营

收增长目标将显著提振市场信心。

预计 2024年 3D CAD营收目标值同比增长 30%+，2024-2026年复

合增长率为 30%。3D CAD为公司未来发展战略规划方向，是公司业务

的重要抓手和增长点。凭借对关键技术点的突破，中望 3D CAD 产品在

通用机械、高科技电子、模具设计、家电等领域的产品竞争力持续增强，

并开始逐步拓展至汽车、汽车零配件以及船舶等高端制造业当中。未来

公司将着力在 3D CAD领域扩大市场份额、为公司业绩成长奠定有力基

础。

 积极引入行业领军人才，各产品线持续突破

公司研发团队已从 2021 年初的 458人，提升至 2024 年中的 1032
人，并实现中/美/英/日跨国协同。2023年 H2开始，公司积极引进了数

名行业领军人才，包括引入工业软件巨擎傅天雄博士加盟，肩负起中望

3D 产品研发的工作。傅天雄博士于 1998 年-2023年在西门子工作，担

任核心建模技术开发部高级经理，负责 CAD系统的架构设计和核心建模

功能的研发。我们认为领军人才的加入将助力公司产品的综合性能和整

体水平在未来取得更大跨度的提升。

公司各产品持续突破：①三维 CAD：2025 新版本提升了复杂场景

参数化设计能力、万级大装配设计能力，并实现复杂工程图投影效率成

倍突破。②二维 CAD：公司技术和应用方面已日趋成熟，并逐步向行业
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应用方向进行扩张，加速生态协同建设；③CAE：公司顺利推进对于收

购英国 CHAM获得的流体仿真技术的消化与吸收，9月 5日发布中望流

体仿真 2025。④信创：2024H1公司来自 Linux 版本产品的收入规模已

接近千万，增速超过 200%。

 海外业务表现亮眼，全球化营销体系持续完善

2024H1 境内商业/境内教育/境外市场营收 1.87/0.33/0.88 亿元，分

别同比+19.53%/-35.46%/+29.91%；公司的境内商业业务营业收入增速

相对稳定，并在第二季度持续回升；教育业务上因客户经费普遍承压，

公司业务面临阻碍，但 2024Q2教育业务营业收入下滑有所改善。

海外业务在公司营销体系升级与渠道网络建设两大举措的助力下，

表现相对良好。公司自 2004年开始首开中国工业软件海外出口先河，截

至当前系列软件产品已经畅销全球 90 多个国家和地区，正版用户突破

140万，广泛应用于机械、电子、汽车、建筑、交通、能源等制造业和工

程建设领域。海外营销体系上，公司自有团队在欧洲、亚洲及中东等地

区重点布局；同时公司进一步强化了全球本土渠道经销网络，通过终端

客户、代理商、公司三方的有机链接，赋能不同国家地区市场渠道合作

伙伴的商机挖掘能力和客户服务能力。

 盈利预测和投资评级：公司 CAD产品加速迭代，产品矩阵不断完善；

且境内商业、海外市场稳步增长。我们预计 2024-2026年公司营业

收入分别为 10.42/13.00/16.24 亿元，yoy 分别为 26%/25%/25%；

归母净利润分别为 1.03/1.66/2.48亿元，yoy分别为 68%/62%/49%；

EPS分别为 0.85/1.37/2.05元/股，当前股价对应 2024-2026 年 PE
分别为 74/46/31X，维持“买入”评级。

 风险提示：技术研发风险、产品规划不符合市场需求风险、核心技

术人员流失风险、宏观经济不景气影响下游需求、行业竞争加剧。

[Table_Forcast1]预测指标 2023A 2024E 2025E 2026E
营业收入（百万元） 828 1042 1300 1624
增长率(%) 38 26 25 25
归母净利润（百万元） 61 103 166 248
增长率(%) 923 68 62 49
摊薄每股收益（元） 0.51 0.85 1.37 2.05
ROE(%) 2 4 6 8
P/E 195.18 74.30 45.97 30.80
P/B 4.50 2.83 2.67 2.45
P/S 14.59 7.34 5.89 4.71
EV/EBITDA 248.17 43.39 28.99 19.88
资料来源：Wind资讯、国海证券研究所
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[Table_Forcast]附表：中望软件盈利预测表

证券代码： 688083 股价： 66.72 投资评级： 买入 日期： 2024/09/11

财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 每股指标与估值 2023A 2024E 2025E 2026E

盈利能力 每股指标

ROE 2% 4% 6% 8% EPS 0.51 0.85 1.37 2.05

毛利率 94% 93% 92% 91% BVPS 22.12 22.28 23.65 25.70

期间费率 63% 49% 47% 45% 估值

销售净利率 7% 10% 13% 15% P/E 195.18 74.30 45.97 30.80

成长能力 P/B 4.50 2.83 2.67 2.45

收入增长率 38% 26% 25% 25% P/S 14.59 7.34 5.89 4.71

利润增长率 923% 68% 62% 49%

营运能力 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E

总资产周转率 0.26 0.29 0.32 0.35 营业收入 828 1042 1300 1624

应收账款周转率 8.62 8.00 8.11 8.12 营业成本 52 73 103 147

存货周转率 3.61 2.63 2.91 2.79 营业税金及附加 9 14 9 11

偿债能力 销售费用 435 423 519 635

资产负债率 17% 27% 33% 34% 管理费用 95 103 117 133

流动比 5.40 3.09 2.58 2.49 财务费用 -5 -13 -21 -31

速动比 5.26 2.97 2.46 2.36 其他费用/（-收入） 390 498 613 749

营业利润 57 115 186 276

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 营业外净收支 -4 -2 -3 -3

现金及现金等价物 2186 2548 2981 3310 利润总额 53 113 183 273

应收款项 120 153 184 235 所得税费用 -7 8 13 19

存货净额 26 29 42 64 净利润 60 105 170 253

其他流动资产 67 97 143 196 少数股东损益 -2 2 3 5

流动资产合计 2398 2827 3349 3805 归属于母公司净利润 61 103 166 248

固定资产 121 149 167 178

在建工程 114 114 112 110 现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E

无形资产及其他 613 644 655 668 经营活动现金流 85 536 494 377

长期股权投资 35 47 54 59 净利润 61 103 166 248

资产总计 3282 3782 4337 4821 少数股东损益 -2 2 3 5

短期借款 15 20 27 36 折旧摊销 60 57 59 65

应付款项 37 61 78 114 公允价值变动 -45 0 -10 -10

合同负债 145 150 210 260 营运资金变动 34 403 299 102

其他流动负债 246 684 985 1117 投资活动现金流 47 -119 -85 -89

流动负债合计 444 915 1300 1527 资本支出 -146 -108 -83 -85

长期借款及应付债券 0 0 0 0 长期投资 124 -35 -30 -40

其他长期负债 112 119 120 123 其他 68 25 27 36

长期负债合计 112 119 120 123 筹资活动现金流 -135 -76 5 11

负债合计 556 1034 1419 1650 债务融资 0 7 7 13

股本 121 121 121 121 权益融资 3 -30 0 0

股东权益 2726 2747 2917 3171 其它 -138 -53 -2 -2

负债和股东权益总计 3282 3782 4337 4821 现金净增加额 0 342 414 299

资料来源：Wind资讯、国海证券研究所
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【计算机小组介绍】

刘熹，计算机行业首席分析师，上海交通大学硕士，多年计算机行业研究经验，致力于做前瞻性深度研究，挖

掘投资机会。新浪金麒麟新锐分析师、Wind金牌分析师团队核心成员。

【分析师承诺】

刘熹, 本报告中的分析师均具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的

职业态度，独立，客观的出具本报告。本报告清晰准确的反映了分析师本人的研究观点。分析师本人不曾因，

不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收取到任何形式的补偿。

【国海证券投资评级标准】

行业投资评级

推荐：行业基本面向好，行业指数领先沪深 300指数；

中性：行业基本面稳定，行业指数跟随沪深 300指数；

回避：行业基本面向淡，行业指数落后沪深 300指数。

股票投资评级

买入：相对沪深 300 指数涨幅 20%以上；

增持：相对沪深 300 指数涨幅介于 10%～20%之间；

中性：相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～10%之间；

卖出：相对沪深 300 指数跌幅 10%以上。
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