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四维图新（002405.SZ）事件点评     

获智能系统地图平台定点，推进智能驾驶新征程 
 

 2024 年 10 月 11 日 

 

➢ 事件：2024 年 10 月 10 日，四维图新发布公告，收到知名头部跨国车企下

属智能系统供应商 C 公司（限于保密要求，无法披露其名称）发出的定点通知，

公司将为其地图平台提供 HDLite 地图数据、 SD 地图数据及可视化的在线地图

编辑平台产品。公司将按照客户要求完成产品交付工作，并同步支持技术方面的

相关工作的推进。 

➢ 依托多年数据经验，打造服务于智能汽车多场景应用的地图矩阵。四维图新

在地图领域长期深耕，并紧跟智能驾驶技术的演进步伐，积极推动地图在智能驾

驶系统中的广泛应用。公司通过整合导航地图、高精度地图、辅助驾驶地图及停

车场地图，推出 OneMap 解决方案。该方案基于完全统一的底层拓扑架构，不

仅具备导航功能的抽象能力，还能够准确表达现实世界的复杂场景，从而实现“一

张图”赋能智能驾驶时代下的人驾与车驾无缝衔接，并推动智能座舱与智能驾驶

的深度融合。此外，公司持续优化，推动具备成本优势的轻量化高精度地图解决

方案，已与多家自动驾驶技术方案提供商及主流车企开展或完成 POC，并积极推

进多个主流车企的城区智能驾驶功能相关轻量化地图解决方案的量产落地。 

➢ 四维图新全面布局车路云一体化，打造智能交通综合解决方案。公司通过车、

路、云、网、图端的全面布局，打造了完善的车路云一体化解决方案，为该领域

的规模化应用提供了强有力的支撑。公司依托车端智能应用、路侧融合感知计算、

云端高精度地图综合服务平台、数据合规平台以及交通管理应用等核心能力，构

建了全方位的技术体系。在车端，公司实现了高精度定位、协同感知和精准控制；

在路端，通过设备的精确配准和有效融合，完成了对道路环境的精准认知；在云

端，提供精细监控、协同管控和在线运维服务；在网端，支持合理规划、按需通

信以及安全连接；在图端，四维图新推动生态的持续更新，动态数据的快速配发

及加载，以全面提升智能交通体系的整体效率。 

➢ 政策推动智能驾驶产业创新和落地加速。今年 1 月，工信部发布《关于开展

智能网联汽车车路云一体化应用试点工作的通知》，6 月国家发改委发布《关于

打造消费新场景培育消费新增长点的措施》，再次强调推进“车路云一体化”试点。

无人驾驶智能网约车在多个城市落地，进一步推动车联网和路网基础设施建设的

发展。目前，四维图新已参与北京、上海、深圳等多地智能网联汽车示范区及车

联网先导区建设，助力行业规模化应用。 

➢ 投资建议：面向数字化转型、智能化升级和“车-路-云-图”融合发展机遇，

公司不断提升产品迭代与创新能力，深耕各业务板块并增强四大业务板块合力效

应。我们预计公司 2024-2026 年营业收入分别为 36.78/48.22/65.87 亿元，对

应 PS 分别为 6 倍、4 倍、3 倍，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：行业景气度存在不确定性；自动驾驶与高精地图行业竞争加剧。   
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 3,122 3,678 4,822 6,587 

增长率（%） -6.7 17.8 31.1 36.6 

归属母公司股东净利润（百万元） -1,314 -777 14 572 

增长率（%） -290.6 40.8 101.8 3996.4 

每股收益（元） -0.55 -0.33 0.01 0.24 

PE / / 1520 37 

PS 6.80  5.77  4.40  3.22  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 10 月 11 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 3,122 3,678 4,822 6,587  成长能力（%）     

营业成本 2,060 2,322 2,868 3,941  营业收入增长率 -6.72 17.83 31.08 36.61 

营业税金及附加 21 26 34 46  EBIT 增长率 -141.73 29.60 81.38 380.42 

销售费用 237 239 241 263  净利润增长率 -290.58 40.84 101.80 3996.40 

管理费用 537 552 554 593  盈利能力（%）     

研发费用 1,643 1,618 1,543 1,647  毛利率 34.01 36.86 40.53 40.17 

EBIT -1,289 -907 -169 474  净利润率 -42.08 -21.13 0.29 8.68 

财务费用 -87 -82 -66 -60  总资产收益率 ROA -10.58 -6.62 0.11 4.18 

资产减值损失 -3 -11 -13 -17  净资产收益率 ROE -13.10 -8.44 0.15 5.84 

投资收益 -235 -37 130 165  偿债能力     

营业利润 -1,439 -872 15 681  流动比率 2.44 1.92 1.74 1.70 

营业外收支 63 9 2 2  速动比率 1.96 1.48 1.29 1.24 

利润总额 -1,376 -863 17 683  现金比率 1.41 0.90 0.63 0.64 

所得税 9 0 1 48  资产负债率（%） 19.79 22.88 25.54 29.10 

净利润 -1,385 -863 16 636  经营效率     

归属于母公司净利润 -1,314 -777 14 572  应收账款周转天数 124.24 120.00 120.00 100.00 

EBITDA -938 -504 384 1,158  存货周转天数 155.90 130.00 130.00 130.00 

      总资产周转率 0.24 0.30 0.40 0.51 

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 3,177 2,198 1,814 2,383  每股收益 -0.55 -0.33 0.01 0.24 

应收账款及票据 1,091 1,298 1,701 1,967  每股净资产 4.22 3.88 3.89 4.13 

预付款项 73 116 143 158  每股经营现金流 -0.20 -0.16 0.10 0.54 

存货 880 819 1,011 1,390  每股股利 0.00 0.00 0.00 0.00 

其他流动资产 289 274 324 402  估值分析     

流动资产合计 5,510 4,705 4,994 6,299  PE / / 1520 37 

长期股权投资 1,045 1,009 1,139 1,303  PB 2.1 2.3 2.3 2.2 

固定资产 558 625 675 720  EV/EBITDA -19.87 -37.01 48.60 16.09 

无形资产 1,366 1,596 1,738 1,868  股息收益率（%） 0.00 0.00 0.00 0.00 

非流动资产合计 6,902 7,033 7,184 7,387       

资产合计 12,412 11,739 12,179 13,686       

短期借款 270 270 270 270  现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 1,064 1,018 1,257 1,728  净利润 -1,385 -863 16 636 

其他流动负债 921 1,163 1,344 1,718  折旧和摊销 351 404 552 684 

流动负债合计 2,255 2,451 2,871 3,716  营运资金变动 274 7 -247 77 

长期借款 84 119 119 119  经营活动现金流 -469 -377 244 1,292 

其他长期负债 117 116 121 148  资本开支 -452 -496 -535 -677 

非流动负债合计 201 235 239 266  投资 19 0 0 0 

负债合计 2,456 2,686 3,111 3,983  投资活动现金流 -430 -530 -535 -677 

股本 2,378 2,374 2,374 2,374  股权募资 0 -4 0 0 

少数股东权益 -70 -156 -155 -91  债务募资 235 20 -32 0 

股东权益合计 9,956 9,053 9,068 9,704  筹资活动现金流 -112 -72 -93 -47 

负债和股东权益合计 12,412 11,739 12,179 13,686  现金净流量 -1,006 -978 -384 569 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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