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基本状况

总股本(百万股) 239.99
流通股本(百万股) 142.20
市价(元) 21.96
市值(百万元) 5,270.22
流通市值(百万元) 3,122.80

股价与行业-市场走势对比

相关报告
1、《科远智慧：工控 DCS翘楚，国

产 替 代 打 开 全 面 增 长 空 间 》
2024-08-01

公司盈利预测及估值
指标 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E
营业收入（百万元） 1,154 1,407 1,907 2,436 2,976
增长率 yoy% 1% 22% 36% 28% 22%
归母净利润（百万元） -434 161 250 351 467
增长率 yoy% -1,265% 137% 56% 40% 33%
每股收益（元） -1.81 0.67 1.04 1.46 1.95
每股现金流量 0.40 0.72 0.47 2.10 2.54
净资产收益率 -26% 8% 12% 14% 16%
P/E -12.2 32.8 21.0 15.0 11.3
P/B 3.1 2.7 2.4 2.1 1.8
备注：股价截止自2024年 10月 15日收盘价，每股指标按照最新股本数全面摊薄

报告摘要

 事件：公司发布 2024 年三季度业绩报告。1）2024年 Q1~Q3，实现营收 11.62
亿元，同比+16.16%；实现归母净利润 1.59亿元，同比+75.34%。2）2024Q3，
实现营收 3.57亿元，同比+15.99%；实现归母净利润 0.48亿元，同比+2.84%。

 NT6000系统：国产化智控系统“小巨人”，中标并完结多个硬核项目。2020年，

公司率先在国内推出了 NT6000V5智控系统，是国内首个通过国家权威机构认证

的国产 DCS系统。在报告期内，公司助力中核集团新华发电玉门“光热+”示范

项目 10万千瓦光热储能项目顺利并网发电，并连续中标大唐集团多个项目，奠定

了公司在国内能源电力行业自主可控的龙头地位。

 科远 EmpoworX：技术创新与应用服务能力突出，“科远+AI”是未来战略。1）
技术优势：科远智慧凭借该平台，已成功发布智慧电厂、智慧化工、智慧冶金、

智慧建材、智慧医药等重点行业解决方案，助力生产制造和企业运营的高质量数

智升级。2024年 10月，科远 EmpoworX 再度入选“2024年工业互联网产业调

研 100家企业”榜单，排名提升至第 33名。2）科远+AI：10月 10日，在第四

期“产业数字化技术峰会”，公司副总裁沈德明强调，要将 AI算法能力与数字化

业务深入融合，加速 AI场景应用，赋能客户新发展。具体应用包括电厂运行智能

辅助系统、AI 赋能燃料管理、"数据分析+智能算法"赋能化工企业等。

 投资建议：公司工业自动化产品实力突出、案例丰富、获得国家权威认证，打造

自主工业互联平台 EmpoworX助力传统厂商向智能化转型，兼具产品优势与平台

化优势，目前国内工业自动化领域政策利好，作为国内工业自动化和信息化的引

领者，公司有望率先享受行业红利。我们预计公司 2024-2026年归母净利分别为

2.50/3.51/4.67亿元。维持“买入”评级。

 风险提示事件：工业互联网及软件行业竞争加剧风险；政策落地不及预期；宏观

经济波动风险；研究报告中使用的公开资料可能存在信息滞后或更新不及时的风

险。
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盈利预测表

资产负债表 单位:百万元 利润表 单位:百万元

会计年度 2023A 2024E 2025E 2026E 会计年度 2023A 2024E 2025E 2026E

货币资金 671 909 1,161 1,418 营业收入 1,407 1,907 2,436 2,976

应收票据 185 257 336 419 营业成本 855 1,134 1,432 1,735

应收账款 611 988 1,195 1,445 税金及附加 19 26 33 40

预付账款 58 67 84 102 销售费用 203 257 317 372

存货 634 846 1,067 1,293 管理费用 92 120 146 170

合同资产 37 12 20 30 研发费用 144 191 231 268

其他流动资产 362 441 524 606 财务费用 1 -5 7 15

流动资产合计 2,521 3,508 4,367 5,284 信用减值损失 -21 -13 -8 -3

其他长期投资 7 7 7 7 资产减值损失 -4 15 20 20

长期股权投资 0 0 0 0 公允价值变动收益 5 2 3 3

固定资产 455 638 843 1,070 投资收益 37 14 19 23

在建工程 0 100 100 0 其他收益 52 50 50 51

无形资产 67 62 57 53 营业利润 163 254 355 473

其他非流动资产 172 172 172 172 营业外收入 4 3 3 3

非流动资产合计 700 978 1,179 1,302 营业外支出 4 3 3 3

资产合计 3,221 4,486 5,546 6,586 利润总额 163 254 355 473

短期借款 12 687 940 1,061 所得税 -1 -2 -3 -4

应付票据 2 18 11 12 净利润 164 256 358 477

应付账款 344 564 717 874 少数股东损益 3 5 7 10

预收款项 0 0 0 0 归属母公司净利润 161 250 351 467

合同负债 622 703 991 1,263 NOPLAT 165 250 365 492

其他应付款 56 56 56 56 EPS（摊薄） 0.67 1.04 1.46 1.95

一年内到期的非流动负债 1 1 1 1

其他流动负债 225 287 350 412 主要财务比率

流动负债合计 1,262 2,317 3,067 3,679 会计年度 2023A 2024E 2025E 2026E

长期借款 0 0 0 0 成长能力

应付债券 0 0 0 0 营业收入增长率 21.9% 35.5% 27.7% 22.2%

其他非流动负债 49 49 49 49 EBIT 增长率 -131.6% 51.8% 45.9% 34.6%

非流动负债合计 49 49 49 49 归母公司净利润增长率 -137.1% 55.8% 40.0% 33.1%

负债合计 1,311 2,366 3,116 3,727 获利能力

归属母公司所有者权益 1,967 2,172 2,474 2,893 毛利率 39.2% 40.5% 41.2% 41.7%

少数股东权益 -57 -52 -44 -34 净利率 11.7% 13.4% 14.7% 16.0%

所有者权益合计 1,910 2,120 2,430 2,859 ROE 8.4% 11.8% 14.4% 16.3%

负债和股东权益 3,221 4,486 5,546 6,586 ROIC 14.1% 13.5% 16.5% 19.5%

偿债能力

现金流量表 单位:百万元 资产负债率 40.7% 52.7% 56.2% 56.6%

会计年度 2023A 2024E 2025E 2026E 债务权益比 3.2% 34.7% 40.7% 38.8%

经营活动现金流 172 112 504 609 流动比率 2.0 1.5 1.4 1.4

现金收益 204 291 419 560 速动比率 1.5 1.1 1.1 1.1

存货影响 18 -212 -221 -226 营运能力

经营性应收影响 -10 -473 -323 -372 总资产周转率 0.4 0.4 0.4 0.5

经营性应付影响 26 236 146 158 应收账款周转天数 152 151 161 160

其他影响 -66 269 484 489 应付账款周转天数 140 144 161 165

投资活动现金流 -82 -506 -450 -410 存货周转天数 271 235 240 245

资本支出 65 -318 -254 -191 每股指标（元）

股权投资 0 0 0 0 每股收益 0.67 1.04 1.46 1.95

其他长期资产变化 -147 -188 -196 -219 每股经营现金流 0.72 0.47 2.10 2.54

融资活动现金流 57 632 198 58 每股净资产 8.20 9.05 10.31 12.06

借款增加 -51 675 253 121 估值比率

股利及利息支付 0 -34 -100 -104 P/E 33 21 15 11

股东融资 0 4 4 4 P/B 3 2 2 2

其他影响 108 -13 41 37 EV/EBITDA 45 32 22 16

来源：WIND，中泰证券研究所
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投资评级说明

评级 说明

股票评级

买入 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上

增持 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间

持有 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间

减持 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上

行业评级

增持 预期未来 6~12个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上

中性 预期未来 6~12个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间

减持 预期未来 6~12个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。

其中 A股市场以沪深 300指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对

做市转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500指数或纳斯达克综合

指数为基准（另有说明的除外）。
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观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。本公司力求但不保证这些信息的准确性和完整性，且本报告中

的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会随时调整。本公司对本报告所含信息可在不发

出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。本报告所载的资料、工具、意见、信息及

推测只提供给客户作参考之用，不构成任何投资、法律、会计或税务的最终操作建议，本公司不就报告中的内

容对最终操作建议做出任何担保。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。

市场有风险，投资需谨慎。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负

任何责任。

投资者应注意，在法律允许的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证

券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。本公

司及其本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之前已经使用或了解其中的信息。
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