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2024年 Q3归母净利润预告均值同比高增，管

理创新助力订单快速获取

——银轮股份（002126）2024年 Q3业绩预告点

评

最近一年走势

相对沪深 300表现 2024/10/16

表现 1M 3M 12M

银轮股份 10.2% 6.1% -2.6%

沪深 300 21.3% 9.5% 5.7%

市场数据 2024/10/16

当前价格（元） 18.13

52周价格区间（元） 13.78-21.40

总市值（百万） 15,085.13

流通市值（百万） 14,173.53

总股本（万股） 83,205.35

流通股本（万股） 78,177.23

日均成交额（百万） 315.40

近一月换手（%） 2.24

相关报告

《银轮股份（002126）2024年中报&事件点评：

2024年 H1归母净利润同比+41%，第四曲线有望

快速发展（买入） *汽车零部件 *戴畅》——

2024-08-28

《银轮股份（002126）2024年半年度业绩预告点

评：2024年 H1归母净利润预告中值同比+44%，

事件:

2024 年 10 月 14 日，银轮股份发布 2024 年前三季度业绩预告：2024
年前三季度公司预计实现归母净利润 5.95—6.1 亿元，同比+34.13%—

+37.51%，预计实现扣非归母净利润 5.45—5.6 亿元，同比+31.77%—

+35.40%；其中 2024Q3 预计实现归母净利润 1.92—2.1 亿元，同比

+21.42%—+32.81%，预计实现扣非归母净利润 1.83—1.98 亿元，同比

+18.05%—+27.73%。

投资要点:

 2024年 Q3归母净利润预告均值同比高增。 2024年前三季度

公司预计实现归母净利润 5.95—6.1亿元，取中值为 6.03亿元，同

比+35.8%；其中 2024Q3预计实现归母净利润 1.92—2.1亿元，取

中值为 2.01亿元，同环比+27.1%/-4.9%。公司 2024年 Q3归母净

利润预告均值同比提升，主要系公司各业务板块配套份额和配套价

值持续提升，拉动公司订单增长，叠加海外业务盈利能力显著提升

所致。

 管理模式持续优化创新，为公司订单获取奠定坚实基础。 公司

积极导入卓越绩效管理模式，以公司战略为导向，不断深化精益管

理，推动商业模式和运营模式的创新，目前已经形成 3基石（企业

使命/价值观/十项原则）、3系统（战略部署与绩效管理系统/卓越运

营系统/人才与组织发展系统）、3目标（卓越品质/卓越技术/卓越管

理）的“银轮 YBS管理模式”。其中在客户方面，公司按照“二八

战略”原则，高效配置资源，迅速响应市场，赢得了更多客户的订

单，各业务板块配套份额和配套价值持续提升，未来有望持续增厚

公司业绩。

 盈利预测和投资评级 在经营制度改革、海外业务盈利能力、新

业务持续开拓等正向因素影响下，公司业绩有望持续高增，我们预

计公司 2024-2026 年实现营业总收入 136、167、195亿元，同比增
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公司向上趋势持续兑现（买入）*汽车零部件*戴畅》

——2024-07-10

《银轮股份（002126）2024年一季报点评：2024

年 Q1归母净利润同环比增长，第三曲线业务放量

可期（买入）*汽车零部件*戴畅》——2024-05-01

《银轮股份（002126）2023年报点评：2023年归

母净利润同比+60%，出海布局持续深化（买入）*

汽车零部件*戴畅》——2024-04-17

《银轮股份（002126）2023年业绩快报及 2024Q1

业绩预告点评：2023 年利润同比高增，2024 年

Q1 业绩亮眼（买入）*汽车零部件*戴畅》——

2024-04-14

速为 23%、23%、17%；实现归母净利润 8.46、11.03、13.77亿元，

同比增速为 38%、30%、25%；EPS为 1.02、1.33、1.66元，对应

当前股价的 PE估值分别为 18、14、11倍，维持“买入”评级。

 风险提示 原材料价格持续上涨；销量不及预期；新客户拓展不

及预期；新工厂产能爬坡不及预期；海外市场拓展不及预期；新品

研发进度不及预期。

[Table_Forcast1]预测指标 2023A 2024E 2025E 2026E
营业收入（百万元） 11018 13576 16701 19525
增长率(%) 30 23 23 17
归母净利润（百万元） 612 846 1103 1377
增长率(%) 60 38 30 25
摊薄每股收益（元） 0.74 1.02 1.33 1.66
ROE(%) 11 13 15 16
P/E 24.25 17.84 13.67 10.95
P/B 2.75 2.37 2.06 1.77
P/S 1.36 1.11 0.90 0.77
EV/EBITDA 11.70 9.57 7.75 6.37
资料来源：Wind资讯、国海证券研究所
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[Table_Forcast]附表：银轮股份盈利预测表

证券代码： 002126 股价： 18.13 投资评级： 买入（维持） 日期： 2024/10/16

财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 每股指标与估值 2023A 2024E 2025E 2026E

盈利能力 每股指标

ROE 11% 13% 15% 16% EPS 0.77 1.02 1.33 1.66

毛利率 22% 21% 22% 22% BVPS 6.79 7.64 8.81 10.27

期间费率 9% 9% 9% 9% 估值

销售净利率 6% 6% 7% 7% P/E 24.25 17.84 13.67 10.95

成长能力 P/B 2.75 2.37 2.06 1.77

收入增长率 30% 23% 23% 17% P/S 1.36 1.11 0.90 0.77

利润增长率 60% 38% 30% 25%

营运能力 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E

总资产周转率 0.74 0.79 0.89 0.94 营业收入 11018 13576 16701 19525

应收账款周转率 3.04 3.12 3.12 3.03 营业成本 8642 10663 13085 15228

存货周转率 4.40 5.04 6.15 6.82 营业税金及附加 63 81 100 117

偿债能力 销售费用 291 367 451 527

资产负债率 62% 61% 59% 56% 管理费用 606 734 886 1016

流动比 1.14 1.22 1.30 1.37 财务费用 82 81 100 117

速动比 0.87 0.96 1.06 1.11 其他费用/（-收入） 490 611 752 879

营业利润 816 1044 1332 1645

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 营业外净收支 -27 0 0 0

现金及现金等价物 2128 2412 2426 2378 利润总额 788 1044 1332 1645

应收款项 4466 5559 6799 7866 所得税费用 88 104 133 165

存货净额 2063 2171 2081 2388 净利润 701 940 1199 1481

其他流动资产 1261 1522 1897 2131 少数股东损益 88 94 96 104

流动资产合计 9918 11665 13203 14762 归属于母公司净利润 612 846 1103 1377

固定资产 3577 3811 4149 4655

在建工程 606 506 406 306 现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E

无形资产及其他 1731 1758 1737 1709 经营活动现金流 921 962 1083 1337

长期股权投资 324 274 224 174 净利润 612 846 1103 1377

资产总计 16156 18014 19718 21607 少数股东损益 88 94 96 104

短期借款 2111 2061 2011 1961 折旧摊销 537 574 658 783

应付款项 5671 6368 6906 7403 公允价值变动 1 0 0 0

合同负债 44 59 69 81 营运资金变动 -568 -737 -969 -1120

其他流动负债 904 1066 1203 1312 投资活动现金流 -605 -605 -769 -1057

流动负债合计 8731 9554 10189 10757 资本支出 -990 -742 -925 -1212

长期借款及应付债券 926 926 926 926 长期投资 387 100 100 100

其他长期负债 409 453 453 453 其他 -1 37 55 55

长期负债合计 1335 1379 1379 1379 筹资活动现金流 551 -71 -300 -328

负债合计 10066 10933 11568 12136 债务融资 563 -42 -50 -50

股本 804 832 832 832 权益融资 124 238 0 0

股东权益 6090 7081 8150 9471 其它 -136 -267 -250 -278

负债和股东权益总计 16156 18014 19718 21607 现金净增加额 872 284 14 -48

资料来源：Wind资讯、国海证券研究所
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【汽车小组介绍】

戴畅，首席分析师，上海交通大学本硕，9年汽车卖方工作经验，全行业覆盖，深耕一线，主攻汽车智能化和电

动化，善于把握行业周期拐点，技术突破节奏，以及个股经营变化。

吴铭杰，汽车行业分析师，上海财经大学金融专业硕士，1年汽车市场研究经验，擅长发现个股边际变化，从底

部挖掘潜力个股，目前主要覆盖汽车热管理及机器人产业链。

王琭，汽车行业分析师，中国人民大学管理学硕士、新加坡管理大学财务分析专业硕士、吉林大学汽车设计专

业学士。3年主机厂汽车设计经验，2年汽车市场研究经验。曾任职于一汽汽研负责自主品牌造型设计工作，目

前主要覆盖整车及重点主机厂产业链。

【分析师承诺】

戴畅, 吴铭杰, 本报告中的分析师均具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，

以勤勉的职业态度，独立，客观的出具本报告。本报告清晰准确的反映了分析师本人的研究观点。分析师本

人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收取到任何形式的补偿。

【国海证券投资评级标准】

行业投资评级

推荐：行业基本面向好，行业指数领先沪深 300指数；

中性：行业基本面稳定，行业指数跟随沪深 300指数；

回避：行业基本面向淡，行业指数落后沪深 300指数。

股票投资评级

买入：相对沪深 300指数涨幅 20%以上；

增持：相对沪深 300指数涨幅介于 10%～20%之间；

中性：相对沪深 300指数涨幅介于-10%～10%之间；

卖出：相对沪深 300指数跌幅 10%以上。
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【风险提示】

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告视为作出投资决策的唯一参考因素，亦不应认为本报告可以取代

自己的判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向本公司或其他专业人士咨询并谨慎决策。在任何情况下，

本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议。投资者务必注意，其据此做出的任何投资决策与

本公司、本公司员工或者关联机构无关。
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