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鼎通科技（688668.SH）2024 年三季报点评     

Q3 业绩超预期，新产品加速推进 
 

 2024 年 10 月 23 日 

 

➢ 事件：2024 年 10 月 21 日晚，鼎通科技发布 2024 年三季报，前三季度公

司实现营业总收入 7.03 亿元，同比+43.24%，实现归母净利润 0.78 亿元，同比

+47.72% 

➢ 2024Q3 业绩大超预期，同环比均有明显增长。2024Q3 公司实现营业收入

2.51 亿元，同比+58.15%，实现归母净利润 0.29 亿元，同比+262.57%。实现

销售毛利率 29.88%，较 2023Q3 的 25.15%和 2024Q2 的 27.95%同环比均有

改善，我们认为主要系公司前期在通信领域布局的新产品逐步放量带来毛利率结

构性优化。 

➢ 通信连接器市场显著受益 AI 发展，公司有望充分受益。由于发达国家 5G

建设的阶段性放缓、传输网建设的周期性等因素，通信市场表现平缓，而以大模

型为代表的 AI 算力建设 2024 年后驱动科技企业数据中心资本开支大幅提升，

且主要用于 AI 服务器采购，数据中心成为通信连接器市场增速最快的赛道。英

伟达在 2024GTC 大会上发布 GB200 超级芯片并推出基于 GB200 的 NVL72 机

柜，高速铜缆互联主要应用场景正是 B200 芯片与 NVLink Switch 的互联。

NVL72 主要通过 GPU 背板连接器到线背板再到交换芯片的跳线完成互联。由于

与英伟达的联合研发以及对核心专利的掌握，GB200 高速铜连接价值量前期或

主要集中于以安费诺为代表的国际连接器巨头厂商。国内对于 224G 高速铜线、

I/O 连接器 Cage 等高速产品配套需求将增加，公司作为国内通信连接器主要厂

商，有望充分受益。 

➢ 下游需求持续扩充，公司产能多点布局。公司以总部东莞鼎通、子公司河南

鼎润为两大生产主体，保证对客户供货。报告期内，随着客户需求的增长，订单

量增加，东莞鼎通和河南鼎润的产能随之提升，机器设备的利用率逐渐提高。子

公司长沙鼎通目前正处于建设期，未进行投产。子公司马来西亚鼎通的设备已于 

2023 年 12 月到位，正在逐渐与现有集团客户开展业务合作，包括模具、模具

零件、通讯连接器产品等，部分项目正在开发送样阶段。我们认为伴随海外需求

的不断开拓公司国内+海外双管齐下的全面布局有望充分承接后续海内外需求，

为公司业绩增长提供稳健支撑。 

➢ 投资建议：我们预计伴随公司通信主业下游需求的好转，同时叠加公司车载

业务客户开拓及新产品布局，公司有望在 2024~2026 年实现高质量增长，我们

预计公司 2024~2026 年营业收入有望分别达 10.39 亿元、15.37 亿元、21.82

亿元，归母净利润有望分别达 1.02 亿元、1.53 亿元、2.23 亿元，对应 PE 分别

为 61/40/28X，我们认为行业高速发展的同时公司有望凭借自身技术优势快速成

长，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：公司产品海外需求不及预期；新能源车销量不及预期。   
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 683  1,039  1,537  2,182  

增长率（%） -18.6  52.2  47.9  42.0  

归属母公司股东净利润（百万元） 67  102  153  223  

增长率（%） -60.5  53.3  50.3  45.1  

每股收益（元） 0.48  0.74  1.11  1.60  

PE 93  61  40  28  

PB 3.6  3.5  3.4  3.0  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 10 月 22 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E   主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 683  1,039  1,537  2,182   成长能力（%）     

营业成本 492  704  1,045  1,488   营业收入增长率 -18.65  52.19  47.90  42.02  

营业税金及附加 7  9  14  20   EBIT 增长率 -77.66  142.10  54.06  46.19  

销售费用 15  31  38  55   净利润增长率 -60.48  53.31  50.35  45.10  

管理费用 56  109  154  218   盈利能力（%）     

研发费用 73  104  161  218   毛利率 27.97  32.21  32.01  31.82  

EBIT 41  99  152  223   净利润率 9.75  9.82  9.99  10.20  

财务费用 -21  -4  -1  -1   总资产收益率 ROA 3.41  4.88  6.80  8.40  

资产减值损失 -13  0  0  0   净资产收益率 ROE 3.85  5.83  8.36  10.91  

投资收益 1  2  3  4   偿债能力         

营业利润 63  105  156  227   流动比率 7.45  4.46  3.63  2.95  

营业外收支 3  0  0  0   速动比率 3.46  1.82  1.56  1.41  

利润总额 66  105  156  227   现金比率 1.32  0.20  0.12  0.22  

所得税 -0  3  2  4   资产负债率（%） 11.45  16.26  18.69  22.99  

净利润 67  102  153  223   经营效率     

归属于母公司净利润 67  102  153  223   应收账款周转天数 136.62  125.00  110.00  90.00  

EBITDA 102  176  242  325   存货周转天数 182.10  160.00  125.00  100.00  

           总资产周转率 0.34  0.51  0.71  0.89  

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 216  57  45  122   每股收益 0.48  0.74  1.11  1.60  

应收账款及票据 273  449  491  601   每股净资产 12.45  12.62  13.22  14.71  

预付款项 1  2  3  4   每股经营现金流 0.58  0.00  1.78  2.03  

存货 268  358  368  459   每股股利 0.50  0.57  0.57  0.57  

其他流动资产 459  386  409  434   估值分析         

流动资产合计 1,218  1,252  1,315  1,620   PE 93  61  40  28  

长期股权投资 0  0  0  0   PB 3.6  3.5  3.4  3.0  

固定资产 444  511  565  604   EV/EBITDA 60.12  34.79  25.23  18.79  

无形资产 74  84  94  102   股息收益率（%） 1.12  1.27  1.27  1.27  

非流动资产合计 732  839  941  1,029            

资产合计 1,950  2,091  2,256  2,649             

短期借款 0  0  0  0   现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 116  218  276  431   净利润 67  102  153  223  

其他流动负债 48  62  86  119   折旧和摊销 61  77  90  102  

流动负债合计 164  280  362  549   营运资金变动 -54  -177  6  -40  

长期借款 0  0  0  0   经营活动现金流 80  0  247  281  

其他长期负债 60  60  60  60   资本开支 -240  -184  -192  -191  

非流动负债合计 60  60  60  60   投资 -235  100  0  0  

负债合计 223  340  422  609   投资活动现金流 -486  -82  -189  -187  

股本 99  139  139  139   股权募资 0  1  0  0  

少数股东权益 0  0  0  0   债务募资 -70  0  0  0  

股东权益合计 1,727  1,751  1,835  2,040   筹资活动现金流 -147  -78  -79  -79  

负债和股东权益合计 1,950  2,091  2,256  2,649   现金净流量 -554  -160  -12  77  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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