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道通科技（688208.SH）2024 年三季报点评     

多点开花业绩兑现，出海提升盈利水平 
 

 2024 年 10 月 23 日 

 

➢ 事件。2024 年 10 月 21 日公司发布 2024 年三季报，1-9 月份公司实现营

业收入 28.04 亿元，同比+28.07%；归母净利润为 5.41 亿元，同比+103.08%；

扣非后净利润为 4.44 亿元，同比+65.67%；经营性现金流净额 4.57 亿元，同比

+178.62%。 

➢ 业绩向好。营收方面，公司新能源业务定位高端，不断丰富产品矩阵。1-9

月份，数字能源业务实现收入 5.91 亿元，同比+77.77%，再次印证强大产品力。

公司深耕数字维修业务多年，构建了汽车综合诊断、TPMS 系列和 ADAS 系列在

内的三大产品线，同期实现收入 21.78 亿元，同比+20.11%。两大业务板块共同

发展，构筑公司长期竞争力。盈利方面，Q3 公司毛利率 54.99%，同比+0.59pct；

同期净利率 14.81%，同比+7.42pct，均实现提升。公司积极采取措施降本增效，

Q3 销售费用率 12.55%，同比-4.46pct；同期管理费用（含研发费用）率 21.26%，

同比-4.95pct，凸显公司产品力扩张下的规模经济和精细化管理能力。未来公司

将坚定推进海外业务，盈利水平有望高位运行。 

➢ 充电桩业务迎来收获期，前瞻布局海外工厂。公司交流桩包括 7kW-22kW

的欧标、美标产品，直流桩产品包括 40kW-640kW 的欧标、美标直流桩、超充

桩，已形成了丰富的产品矩阵，可有效满足客户差异化需求。海外新能源汽车渗

透率较低，具备广阔发展前景，公司深谙行业发展趋势加码布局充电桩，或迎来

较大的量利提升空间。截至目前，公司已在中国深圳、越南海防、美国北卡罗来

纳州建立了三大生产基地，构筑了覆盖全球的生产及供应链网络。其中，越南工

厂具备供应链管理、运营管理、本地化生产模式以及出口低关税等优势，美国工

厂具备美国本土生产及客户服务优势。海外工厂的落地将提高公司全球辐射能力

和快速响应能力，同时更好应对全球贸易挑战，也将进一步拉开公司与二线厂商

的差距，打造长期护城河。  

➢ 股权激励凝聚人心促发展。公司审议通过了《关于向公司 2024 年限制性股

票激励计划激励对象授予限制性股票的议案》，决定向 229 名激励对象授予 

976.96 万股限制性股票。此举将激发核心技术骨干和管理层信心，促进公司长

期向好发展。 

➢ 投资建议：我们预计公司 2024-2026 年实现营收 41.0、51.6 和 66.2 亿元，

同比变化+26.1%、+25.8%和+28.5%；实现归母净利润 6.5、7.6、9.8 亿元，

同比变化+262.1%、+17.1%和+28.9%。当前股价对应 2024-2026 年市盈率分

别为 22、19、15 倍，考虑公司出海践行高端化路线提升量利水平，维持“推荐”

评级。 

➢ 风险提示：新能源车销量不及预期，行业竞争加剧，资产减值风险等。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 3,251  4,100  5,157  6,624  

增长率（%） 43.5  26.1  25.8  28.5  
归属母公司股东净利润（百万元） 179  649  760  979  
增长率（%） 75.7  262.1  17.1  28.9  
每股收益（元） 0.40  1.44  1.68  2.17  
PE 80  22  19  15  
PB 4.4  4.3  3.7  3.2  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 10 月 23 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 3,251  4,100  5,157  6,624   成长能力（%）     

营业成本 1,467  1,812  2,273  2,921   营业收入增长率 43.50  26.11  25.77  28.45  

营业税金及附加 15  41  26  33   EBIT 增长率 186.16  74.81  33.48  27.24  

销售费用 488  574  696  994   净利润增长率 75.66  262.07  17.05  28.88  

管理费用 283  287  361  464   盈利能力（%）     

研发费用 535  697  877  1,060   毛利率 54.89  55.82  55.93  55.91  

EBIT 435  760  1,015  1,291   净利润率 5.51  15.83  14.73  14.78  

财务费用 -4  52  52  50   总资产收益率 ROA 3.21  10.75  11.23  12.47  

资产减值损失 -77  -83  -87  -90   净资产收益率 ROE 5.57  19.40  19.76  21.66  

投资收益 -3  103  0  0   偿债能力         

营业利润 420  728  877  1,153   流动比率 3.75  3.29  3.25  3.13  

营业外收支 -253  -1  -1  -1   速动比率 2.30  1.99  1.91  1.80  

利润总额 167  727  876  1,152   现金比率 1.51  1.24  1.11  0.98  

所得税 27  109  131  173   资产负债率（%） 43.38  46.06  44.69  43.75  

净利润 140  618  745  979   经营效率     

归属于母公司净利润 179  649  760  979   应收账款周转天数 79.17  75.00  75.00  75.00  

EBITDA 588  917  1,189  1,485   存货周转天数 278.39  280.00  280.00  280.00  

      总资产周转率 0.60  0.71  0.81  0.91  

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 1,491  1,542  1,652  1,866   每股收益 0.40  1.44  1.68  2.17  

应收账款及票据 711  834  1,050  1,352   每股净资产 7.12  7.40  8.51  10.00  

预付款项 87  108  135  174   每股经营现金流 0.96  1.38  1.32  1.68  

存货 1,119  1,306  1,656  2,151   每股股利 0.40  0.57  0.67  0.87  

其他流动资产 294  312  352  410   估值分析         

流动资产合计 3,702  4,102  4,846  5,953   PE 80  22  19  15  

长期股权投资 0  58  58  58   PB 4.4  4.3  3.7  3.2  

固定资产 1,236  1,233  1,223  1,212   EV/EBITDA 23.78  15.26  11.77  9.42  

无形资产 133  135  135  135   股息收益率（%） 1.26  1.82  2.13  2.74  

非流动资产合计 1,875  1,934  1,917  1,898        

资产合计 5,577  6,036  6,764  7,851        

短期借款 0  0  0  0   现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 204  347  436  640   净利润 140  618  745  979  

其他流动负债 784  900  1,054  1,262   折旧和摊销 153  156  174  193  

流动负债合计 988  1,248  1,490  1,902   营运资金变动 80  -193  -502  -598  

长期借款 0  0  0  0   经营活动现金流 434  626  597  761  

其他长期负债 1,431  1,533  1,533  1,533   资本开支 -216  -130  -135  -152  

非流动负债合计 1,431  1,533  1,533  1,533   投资 -18  -58  0  0  

负债合计 2,419  2,781  3,023  3,435   投资活动现金流 -228  -64  -135  -152  

股本 452  452  452  452   股权募资 0  0  0  0  

少数股东权益 -58  -89  -104  -104   债务募资 -150  0  0  0  

股东权益合计 3,157  3,256  3,741  4,416   筹资活动现金流 -177  -511  -351  -395  

负债和股东权益合计 5,577  6,036  6,764  7,851   现金净流量 43  50  111  213  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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