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公司发布 2024 年三季报，2024年前三季度公司实现营业收入 23.35 亿元，同比-1.59%；归母

净利润 6.51 亿元，同比-15.53%；扣非归母净利润为 6.31 亿元，同比-16.74%；ROE 为 9.50%，

同比-1.89PCT。 
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同花顺(300033)  
业绩增速边际改善，大模型领域持续发力  

 

 

行    业： 
 

计算机/软件开发  

投资评级： 
 

买入（维持）  

当前价格： 
 

200.00 元  
 

 
基本数据  
总股本/流通股本(百万股) 538/273 

流通 A 股市值(百万元) 54,697.92 

每股净资产(元) 12.62 

资产负债率(%) 24.82 

一年内最高/最低(元) 277.38/93.00 
 

 
股价相对走势  

  
 

相关报告  
1、《同花顺（300033）：业绩短期承压，客户

资源优势显著》2024.08.24 

2、《同花顺（300033）：业绩边际改善，研发

力度维持在较高水平》2024.04.24   

 
扫码查看更多 

 

 
 
事件 
公司发布 2024 年三季报，2024 年前三季度公司实现营业收入 23.35 亿元，同比  

-1.59%；归母净利润 6.51 亿元，同比-15.53%；扣非归母净利润为 6.31 亿元，同

比-16.74%；ROE 为 9.50%，同比-1.89PCT。 

➢ 公司业绩增速进一步改善 
2024Q3 公司单季营收、归母净利润增速边际均明显改善，2024Q3 单季度公司实现

营业收入 9.45 亿元，同比+4.81%，增速较 2024Q2 +15.27PCT；归母净利润 2.88

亿元，同比-7.47%，增速较 2024Q2 +15.69PCT。公司整体业绩明显改善或主要系

广告及互联网推广服务表现改善，增值电信业务预计仍有所承压。2024Q3 市场整

体交投热度依旧偏低，主要系资本市场波动导致投资者对金融信息服务需求受到

较大影响。2024Q3 日均股票成交额为 6739.57 亿元，同比-15.47%，环比-18.50%。 

➢ 研发力度与销售推广力度维持高位，数据质量不断提升 
前三季度公司营业成本为 3.34 亿元，同比+17.99%。营业成本增长较多，主要系

公司为不断提升数据质量，相应的信息数据采购费、技术服务费以及数据录入、标

注等相关的人员成本有所提升。前三季度公司销售费用、管理费用、研发费用分别

同比+10.47%、-0.37%、+1.30%，销售费用率、管理费用率、研发费用率分别为

17.01%、7.51%、37.89%，研发力度与销售力度依旧维持在较高水平。销售费用增

长明显，主要系公司为扩大市场份额，加大销售推广力度。 

➢ 大模型领域持续发力，持续拓宽公司护城河 
2024Q3 公司持续加大研发创新投入，进一步加大人工智能大模型相关技术的研发

投入，尤其是加大对多模态大模型技术攻关和产品应用的研发，运用多模态大模

型技术赋能公司现有的业务场景、产品和服务体系，进一步提升公司产品、服务质

量，加强公司的竞争力。前三季度公司新增软件著作权登记 37 项，累计获得软件

著作权登记 516 项；新增发明专利授权 44 项，累计获得发明专利授权 105 项。 

➢ 公司优势显著，维持“买入”评级 
我们预计公司 2024-2026 年营业收入分别为 33/35/37 亿元，同比分别           

-8.09%/+5.76%/+7.17%，3 年 CAGR 为 1.37%；归母净利润分别为 13/14/15 亿元，

同比增速分别为-7.48%/+5.95%/+7.92%，3 年 CAGR 为 1.90%。考虑到公司客户资

源优势显著，后续弹性或较大，我们维持“买入”评级。   
风险提示：稳增长不及预期，市场交投热度走低，监管政策转向。 

  
财务数据和估值 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 3559  3564  3276  3464  3713  

增长率（%） 1.40% 0.14% -8.09% 5.76% 7.17% 

EBITDA（百万元） 1712  1371  1599  1711  1861  

归母净利润（百万元） 1691  1402  1298  1375  1484  

增长率（%） -11.51% -17.07% -7.48% 5.95% 7.92% 

EPS（元/股） 3.15  2.61  2.41  2.56  2.76  

市盈率（P/E） 63.6  76.7  82.9  78.2  72.5  

市净率（P/B） 14.8  14.7  13.9  13.2  12.6  

EV/EBITDA 26.8  55.8  62.4  58.1  53.1  
 
数据来源：公司公告、iFinD，国联证券研究所预测；股价为 2024 年 10 月 23 日收盘价    
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1. 风险提示 

稳增长不及预期。公司主营业务存在一定顺周期性，若稳增长不及预期，或会对公司

业务经营产生一定影响。 

市场交投热度走低。公司主要业务收入与市场表现高度关联，若后续市场交投热度持

续走低，公司经营业绩表现或将走弱。 

监管政策转向。金融为严监管行业，若监管政策转向，或将会对公司经营产生较大影

响。
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财务预测摘要 

资产负债表 

单位:百万元 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

货币资金 7538  8170  8021  8489  9061  

应收账款+票据 38  54  50  53  56  

其他 39  41  37  40  42  

流动资产合计 7616  8265  8109  8582  9161  

固定资产 703  667  633  611  588  

在建工程 346  559  716  781  763  

无形资产 347  339  276  213  150  

其他非流动资产 13  12  6  6  6  

非流动资产合计 1412  1580  1635  1616  1512  

资产总计 9028  9845  9744  10198  10673  

应付账款+票据 110  165  139  147  158  

其他 1572  2251  1787  1820  1839  

流动负债合计 1682  2416  1926  1967  1997  

其他 100  110  110  110  110  

非流动负债合计 101  110  110  110  110  

负债合计 1782  2526  2035  2077  2107  

股本 538  538  538  538  538  

资本公积 357  357  357  357  357  

留存收益 6351  6425  6814  7226  7672  

股东权益合计 7245  7319  7709  8121  8566  

负债和股东权益总计 9028  9845  9744  10198  10673  

 

利润表 

单位:百万元 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

营业收入 3559  3564  3276  3464  3713  

营业成本 370  389  328  346  371  

营业税金及附加 47  58  54  57  61  

营业费用 368  497  426  450  483  

管理费用 1228  1384  1228  1316  1411  

财务费用 -184  -203  -28  -29  -31  

资产减值损失 0  0  0  0  0  

公允价值变动收益 0  0  0  0  0  

投资净收益 0  1  1  1  1  

其他 110  72  129  157  179  

营业利润 1841  1512  1398  1481  1597  

营业外净收益 1  -11  -10  -10  -10  

利润总额 1842  1501  1388  1470  1587  

所得税 151  99  90  96  103  

净利润 1691  1402  1298  1375  1484  

少数股东损益 0  0  0  0  0  

归属于母公司净利润 1691  1402  1298  1375  1484  
 
数据来源：公司公告、iFinD，国联证券研究所预测；股价为 2024年 10月 23 日收盘价  
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分析师声明 

本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，本报告所表述的所有观点均准确地反

映了我们对标的证券和发行人的个人看法。我们所得报酬的任何部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体投资建议或观点有直接或间接联系。 

评级说明 

投资建议的评级标准  评级 说明 

报告中投资建议所涉及的评级分为股票评级和行业

评级（另有说明的除外）。评级标准为报告发布日后 6

到 12个月内的相对市场表现，也即：以报告发布日后

的 6 到 12 个月内的公司股价（或行业指数）相对同

期相关证券市场代表性指数的涨跌幅作为基准。其

中：A 股市场以沪深 300 指数为基准，北交所市场以

北证 50 指数为基准；香港市场以摩根士丹利中国指

数为基准；美国市场以纳斯达克综合指数或标普 500

指数为基准；韩国市场以柯斯达克指数或韩国综合股

价指数为基准。 

股票评级 

买入 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 10% 

增持 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%～10%之间 

持有 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%～5%之间 

卖出 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅小于-5% 

行业评级 

强于大市 相对表现优于同期相关证券市场代表性指数 

中性 相对表现与同期相关证券市场代表性指数持平 

弱于大市 相对表现弱于同期相关证券市场代表性指数 
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本报告是机密的，仅供我们的客户使用，国联证券不因收件人收到本报告而视其为国联证券的客户。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公

开资料，但国联证券对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告中的信息、意见等均仅供客户参考，不构成所述证券买卖的出价或征价邀

请或要约。该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户
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国联证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一致
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特别声明 

在法律许可的情况下，国联证券可能会持有本报告中提及公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问和

金融产品等各种金融服务。因此，投资者应当考虑到国联证券及/或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突，投资者请勿将本

报告视为投资或其他决定的唯一参考依据。 
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