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华测检测（300012.SZ）2024 年三季报点评     

Q3 业绩符合预期，并购拓展海事等新领域 
 

 2024 年 10 月 24 日 

 

➢ 公司发布 2024 年三季报。2024Q1-Q3，公司实现营收 43.96 亿元，

yoy+7.71%，归母净利润 7.47 亿元， yoy+0.79%，毛利率 50.88%，

yoy+0.50pct，净利率 17.11%，yoy-1.45pct；2024Q3，公司实现营收 16.05

亿元，yoy+5.21%，实现归母净利润 3.10 亿元，yoy-0.82%，毛利率为 53.24%，

yoy+1.17pct；净利率为 19.59%，yoy-1.35pct。 

➢ 2024Q3 公司营收稳健增长，研发与财务费用增加较多短期影响利润增速。

2024Q3，公司营收同比增 5.21%，但归母净利润同比下滑 0.82%，主要与研发

费用和财务费用同比分别增加 0.35/0.15 亿元有关，其中，研发费用增加较多预

计与公司加大新业务布局有关，而财务费用有一定增加，预计与汇兑收益同比有

一定下滑有关。 

➢ 通过收购加大在海事及电动自动车领域的布局。2024 年，公司宣布收购

Naias100%股权，本次收购进一步完善了公司在全球航运绿色能源领域的战略

布局，加强了公司海事在全球的技术服务网络和服务能力。此外，公司签署了投

资入股江苏红海车辆检测有限公司的《增资协议》，以人民币 900 万元对常州红

海进行投资，投资后公司将持有常州红海 70%股权，旨在布局电动自行车检测领

域，进一步完善公司在电子科技产业生态的战略布局。并购拓展新领域一直是检

测公司持续增长的重要手段。 

➢ 公司是我国检测领域龙头企业，看好公司长期发展前景。检测行业整体需求

相对稳定，其中，电子电器等新兴领域〔包括电子电器、机械（含汽车）、材料

测试、医学、电力（包含核电）、能源和软件及信息化〕需求较好，传统领域〔包

括建筑工程、建筑材料、环境与环保（不包括环境监测）、食品、机动车检验、

农产品林业渔业牧业）占行业总收入的比重呈现下降趋势，由 2016 年的 47.09%

下降到 2023 年的 38.32%，行业格局也在持续优化，公司是我国检测领域的龙

头企业，服务能力已全面覆盖到食品及农产品、环境、建筑工程及工业服务、医

药及医学、计量校准、新能源汽车、船舶、芯片及半导体、化妆品及宠物食品、

低碳环保和绿色认证、轨道交通和航空材料等相关行业及其供应链上下游产业的

服务。截至 2024 年 6 月底，公司已在全球 90 多个城市，设立了约 160 间实验

室和 260 多个服务网络，集团及各分子公司每年出具 400 多万份具有公信力的

检测认证报告，服务客户 10 万多家。看好公司长期发展前景。 

➢ 投资建议：公司是我国检测龙头，竞争力突出。预计 2024-2026 年归母净

利润 9.55/11.84/13.67 亿元，对应 PE 为 26x/21x/18x，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：宏观经济波动风险，新建实验室负荷率上升过慢影响盈利性风险。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 5,605  6,026  7,079  8,151  

增长率（%） 9.2  7.5  17.5  15.2  

归属母公司股东净利润（百万元） 910  955  1,184  1,367  

增长率（%） 0.8  4.9  24.1  15.4  

每股收益（元） 0.54  0.57  0.70  0.81  

PE 27  26  21  18  

PB 4.0  3.5  3.1  2.7  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 10 月 24 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E   主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 5,605  6,026  7,079  8,151   成长能力（%）     

营业成本 2,911  3,136  3,643  4,198   营业收入增长率 9.24  7.51  17.47  15.16  

营业税金及附加 33  36  42  49   EBIT 增长率 -2.94  6.85  22.61  14.92  

销售费用 961  1,033  1,213  1,397   净利润增长率 0.83  4.88  24.09  15.41  

管理费用 344  369  434  500   盈利能力（%）     

研发费用 473  508  597  687   毛利率 48.06  47.96  48.54  48.50  

EBIT 929  992  1,217  1,398   净利润率 16.24  15.84  16.73  16.77  

财务费用 -1  -6  -13  -22   总资产收益率 ROA 10.40  9.85  10.85  11.00  

资产减值损失 -10  -16  -6  -7   净资产收益率 ROE 14.67  13.65  14.80  14.94  

投资收益 71  76  90  103   偿债能力         

营业利润 1,007  1,061  1,316  1,519   流动比率 2.14  2.33  2.61  2.78  

营业外收支 4  0  0  0   速动比率 1.70  1.95  2.23  2.42  

利润总额 1,011  1,061  1,316  1,519   现金比率 0.79  1.06  1.28  1.47  

所得税 84  88  109  126   资产负债率（%） 26.63  25.46  24.41  24.09  

净利润 927  972  1,207  1,392   经营效率     

归属于母公司净利润 910  955  1,184  1,367   应收账款周转天数 103.28  103.28  103.28  103.28  

EBITDA 1,421  1,529  1,843  2,048   存货周转天数 12.36  12.36  12.36  12.36  

           总资产周转率 0.68  0.65  0.69  0.70  

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 1,451  2,077  2,764  3,653   每股收益 0.54  0.57  0.70  0.81  

应收账款及票据 1,605  1,675  1,977  2,277   每股净资产 3.69  4.16  4.75  5.44  

预付款项 37  40  46  54   每股经营现金流 0.67  0.92  0.99  1.13  

存货 99  90  117  135   每股股利 0.10  0.10  0.13  0.15  

其他流动资产 739  687  734  781   估值分析         

流动资产合计 3,930  4,569  5,639  6,900   PE 27  26  21  18  

长期股权投资 336  413  502  606   PB 4.0  3.5  3.1  2.7  

固定资产 2,424  2,624  2,777  2,874   EV/EBITDA 17.02  15.82  13.12  11.81  

无形资产 166  175  183  191   股息收益率（%） 0.68  0.71  0.88  1.02  

非流动资产合计 4,819  5,122  5,282  5,522            

资产合计 8,749  9,692  10,921  12,422             

短期借款 8  8  8  8   现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 883  952  1,105  1,274   净利润 927  972  1,207  1,392  

其他流动负债 943  1,002  1,046  1,205   折旧和摊销 492  536  627  650  

流动负债合计 1,834  1,961  2,159  2,486   营运资金变动 -265  52  -137  -110  

长期借款 7  14  14  14   经营活动现金流 1,122  1,550  1,672  1,902  

其他长期负债 488  493  493  493   资本开支 -652  -677  -579  -669  

非流动负债合计 496  506  506  506   投资 -291  0  0  0  

负债合计 2,330  2,467  2,666  2,993   投资活动现金流 -845  -629  -579  -669  

股本 1,683  1,683  1,683  1,683   股权募资 4  0  0  0  

少数股东权益 214  232  254  279   债务募资 -114  2  -104  0  

股东权益合计 6,419  7,224  8,255  9,430   筹资活动现金流 -428  -295  -406  -345  

负债和股东权益合计 8,749  9,692  10,921  12,422   现金净流量 -150  626  687  889  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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