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同花顺（300033.SZ）2024 年三季报点评     

Q3 经营稳健，期待市场回暖带来业绩拐点 
 

 2024 年 10 月 27 日 

 

➢ 事件：同花顺于 10 月 23 日晚发布三季报，公司 2024 年前三季度实现归

母净利润 6.51 亿元，同比下降 15.53%；前三季度扣非净利润 6.31 亿元，同比

下降 16.74%。 

➢ Q3 营收迎来拐点，销售收现指标稳健。根据公司的业绩公告情况，具体到

2024Q3，公司单季度实现归母净利润 2.88 亿元，同比下降 7.47%；单季度实现

扣非净利润为 2.87 亿元，同比下降 7.28%。收入端来看，第三季度实现营收 9.45

亿元，同比增长 4.81%；单季度销售收现为 9.58 亿元，同比增长 5.62%。公司

在三季度营收重回增长态势，同时作为先到指标的销售收现同样保持正增长，也

从侧面反映整个三季度公司经营层面回暖的趋势。 

➢ 政策频出利好资本市场发展，9 月 24 日以来成交量大幅跃升。近期利好政

策持续发布：1）中国人民银行发布 10 月 10 日发布公告，决定创设“证券、基

金、保险公司互换便利，支持符合条件的证券、基金、保险公司以债券、股票 ETF、

沪深 300 成分股等资产为抵押，从人民银行换入国债、央行票据等高等级流动性

资产，首期操作规模 5000 亿元；2）10 月 10 日，上交所再次举行券商座谈会，

现场宣讲并购重组最新政策精神，并就进一步活跃并购重组市场、打通政策落地

“最后一公里”听取意见建议。自 9 月 24 日至今，A 股成交额大幅跃升，日均

成交额达到 1.86 万亿元，相较于今年整体的成交额显著提升。回顾 2015、2020

两轮牛市中成交额大幅提升后，同花顺当年的归母净利润同比增速分别为

1483%、92%，成交额大幅放量带来的牛市效应对同花顺是最直接的利好。 

➢ 以 AI 为抓手，助力打开市场空间：报告期内，公司对多模态大模型技术攻

关和产品应用的研发，运用多模态大模型技术赋能公司现有的业务场景、产品和

服务体系进一步加大研发。1）问财 HithinkGPT：作为国内首个备案的金融对

话大模型，HithinkGPT 采用了 2999B Token 的庞大预训练数据集，满足大模型

+金融投顾、智能客服、智能投研等多样化的应用需求。2）Hipilot：基于

HexinCoder 大模型，能够提供代码智能生成、实时推荐、智能问答等能力。受

益于 AI 金融发展，公司有望持续增加金融服务业务收益。 

➢ 投资建议：预计公司 24-26 年归母净利润分别为 16.15、19.55、23.77 亿

元，当前市值对应 24/25/26 年的估值分别为 67、55、45 倍，考虑到整个金融

信息行业在 2024、2025 年有望迎来回暖，市场交易增加，AI 大模型融合已有

产品，公司主营业务有望充分受益，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：供应链风险；核心技术水平升级不及预期；政策推进不及预期  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 3,564 4,059 4,911 5,846 

增长率（%） 0.1 13.9 21.0 19.1 

归属母公司股东净利润（百万元） 1,402 1,615 1,955 2,377 

增长率（%） -17.1 15.1 21.0 21.6 

每股收益（元） 2.61 3.00 3.64 4.42 

PE 77 67 55 45 

PB 14.8 13.4 12.1 10.7 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 10 月 25 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 3,564 4,059 4,911 5,846  成长能力（%）     

营业成本 389 432 526 627  营业收入增长率 0.14 13.89 20.97 19.06 

营业税金及附加 58 61 61 73  EBIT 增长率 -21.05 17.48 23.17 22.11 

销售费用 497 528 638 760  净利润增长率 -17.07 15.14 21.05 21.61 

管理费用 204 223 246 292  盈利能力（%）     

研发费用 1,179 1,380 1,670 1,929  毛利率 89.09 89.35 89.29 89.28 

EBIT 1,308 1,536 1,892 2,311  净利润率 39.35 39.78 39.81 40.66 

财务费用 -203 -163 -165 -191  总资产收益率 ROA 14.25 16.11 17.09 18.22 

资产减值损失 0 0 0 0  净资产收益率 ROE 19.16 20.06 21.83 23.52 

投资收益 1 20 25 29  偿债能力     

营业利润 1,512 1,700 2,058 2,502  流动比率 3.42 4.48 4.09 3.97 

营业外收支 -11 0 0 0  速动比率 3.42 4.48 4.09 3.97 

利润总额 1,501 1,700 2,058 2,502  现金比率 3.38 4.42 4.03 3.92 

所得税 99 85 103 125  资产负债率（%） 25.65 19.71 21.72 22.53 

净利润 1,402 1,615 1,955 2,377  经营效率     

归属于母公司净利润 1,402 1,615 1,955 2,377  应收账款周转天数 5.54 5.00 5.00 5.00 

EBITDA 1,381 1,686 2,046 2,469  存货周转天数 0.00 0.00 0.00 0.00 

      总资产周转率 0.36 0.40 0.43 0.45 

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 8,170 8,257 9,572 11,085  每股收益 2.61 3.00 3.64 4.42 

应收账款及票据 54 56 67 80  每股净资产 13.61 14.97 16.66 18.80 

预付款项 0 0 0 0  每股经营现金流 2.96 2.20 4.78 5.47 

存货 0 0 0 0  每股股利 1.80 1.64 1.95 2.28 

其他流动资产 41 54 63 74  估值分析     

流动资产合计 8,265 8,366 9,702 11,239  PE 77 67 55 45 

长期股权投资 3 3 3 3  PB 14.8 13.4 12.1 10.7 

固定资产 665 690 711 728  EV/EBITDA 72.27 59.13 48.09 39.25 

无形资产 339 344 349 354  股息收益率（%） 0.90 0.82 0.97 1.13 

非流动资产合计 1,580 1,660 1,736 1,808       

资产合计 9,845 10,026 11,438 13,047       

短期借款 0 0 0 0  现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 165 83 101 120  净利润 1,402 1,615 1,955 2,377 

其他流动负债 2,251 1,784 2,274 2,710  折旧和摊销 73 150 154 158 

流动负债合计 2,416 1,867 2,375 2,830  营运资金变动 122 -564 487 432 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 1,592 1,181 2,571 2,938 

其他长期负债 110 110 110 110  资本开支 -201 -230 -230 -230 

非流动负债合计 110 110 110 110  投资 0 0 0 0 

负债合计 2,526 1,976 2,484 2,939  投资活动现金流 -484 -210 -205 -201 

股本 538 538 538 538  股权募资 0 0 0 0 

少数股东权益 0 0 0 0  债务募资 0 0 0 0 

股东权益合计 7,319 8,050 8,954 10,107  筹资活动现金流 -1,218 -884 -1,051 -1,224 

负债和股东权益合计 9,845 10,026 11,438 13,047  现金净流量 -87 87 1,315 1,513 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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