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天融信（002212.SZ）2024 年三季报点评     

第三季度实现扭亏为盈，持续开拓新赛道机遇 
 

 2024 年 10 月 28 日 

 

➢ 事件：近期，天融信发布 2024 年三季报，公司前三季度营业收入为 15.82

亿元，同比下降 3.98%；归母净利润为-1.69 亿元。 

➢ 公司持续推进提质增效战略，24Q3 实现扭亏为盈。公司第三季度期间费用

总计同比下降 10.15%，1 至 9 月期间费用总计同比下降 5.26%，其中公司在新

方向和新技术的前期布局基本完成，研发费用同比下降 8.05%；管理费用同比

下降 24.18%；公司持续保持营销的投入，销售费用同比增长 3.56%。公司第

三季度归属于上市公司股东的净利润为 3,648.90 万元，实现扭亏为盈。 

➢ 2024 第三季度，天融信 AI+安全、数据要素等业务获得权威榜单认证： 

➢ AI+安全： IDC 于 2024Q3 发布《革新安全防护-基于大模型的安全能力品

牌推荐与洞察-安全运营，2024》，天融信大数据分析系统、脆弱性扫描与管理

系统、数据库审计与防护系统等产品在“告警关联、用户和实体行为分析（UEBA）、

引导调查”方面表现突出，被列入推荐厂商。天融信凭借近 30 年网络安全领域

的经验，研发具有自主知识产权的“天问大模型系统”，将 AI 技术与下一代可

信网络安全架构（NGTNA）深度融合，通过将加密流量检测引擎、隐秘隧道检

测引擎、关联分析引擎、行为分析引擎等 AI 引擎应用到网络安全及大数据产品

中，大幅提升产品安全检测与分析能力。同时，将自然语言理解、命名实体识别

等技术应用到安全知识库、威胁情报等业务中，结合云端知识库，全面提升安全

防护能力，提高安全运营效率。 

➢ 数据要素：艾瑞咨询于 2024Q3 发布《2024 年中国数据要素流通行业研究

报告》，天融信入围数据要素流通卓越者，入编“2024 年中国数据要素流通服

务市场产业图谱”，天融信数据安全防护体系建设、数据安全管理与风险分析双

类别案例收录报告。天融信在数据安全领域持续探索实践，已形成覆盖数据安全

治理体系、数据安全技术体系、数据安全运营体系的数据安全保护框架，为各行

业客户构建安全稳固的数据底座，实现安全、业务与数据有效融合，促进网络数

据依法合理有效利用。 

➢ 投资建议：公司在 2024Q3 实现扭亏为盈，看好公司在降本增效同时凭借

技术优势开拓 AI+安全、数据要素等新赛道，我们预计公司 2024-2026 年归母

净利润为 2.18、3.18、3.88 亿元，2024 年 10 月 28 日收盘价对应 PE 分别为

36X、24X、20X，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：行业竞争格局加剧，创新业务发展不及预期等风险。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 3,124  3,441  3,918  4,507  

增长率（%） -11.8  10.1  13.9  15.0  

归属母公司股东净利润（百万元） -371  218  318  388  

增长率（%） -281.1  158.8  45.6  22.0  

每股收益（元） -0.31  0.19  0.27  0.33  

PE / 36  24  20  

PB 0.8  0.8  0.8  0.8  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 10 月 28 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E   主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 3,124  3,441  3,918  4,507    成长能力（%）         

营业成本 1,244  1,239  1,410  1,622    营业收入增长率 -11.81  10.12  13.87  15.03  

营业税金及附加 29  28  31  36    EBIT 增长率 -77.09  324.09  50.64  15.03  

销售费用 919  1,032  1,097  1,262    净利润增长率 -281.09  158.78  45.64  22.01  

管理费用 217  241  274  315    盈利能力（%）         

研发费用 768  826  940  1,082    毛利率 60.19  64.00  64.00  64.00  

EBIT 52  219  330  380    净利润率 -11.89  6.34  8.12  8.61  

财务费用 2  -5  1  0    总资产收益率 ROA -3.31  1.92  2.69  3.12  

资产减值损失 -450  -10  -11  -13    净资产收益率 ROE -3.93  2.29  3.23  3.81  

投资收益 -9  17  20  45    偿债能力         

营业利润 -393  232  338  412    流动比率 2.78  2.69  2.66  2.63  

营业外收支 0  1  1  1    速动比率 2.40  2.32  2.28  2.24  

利润总额 -393  232  338  413    现金比率 0.59  0.28  0.30  0.20  

所得税 -21  14  20  25    资产负债率（%） 15.81  16.00  16.89  17.93  

净利润 -371  218  318  388    经营效率         

归属于母公司净利润 -371  218  318  388    应收账款周转天数 298.80  276.14  269.01  259.09  

EBITDA 372  541  655  708    存货周转天数 149.88  135.86  128.84  128.24  

           总资产周转率 0.27  0.30  0.34  0.37  

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E   每股指标（元）         

货币资金 957  464  551  428    每股收益 -0.31  0.19  0.27  0.33  

应收账款及票据 2,449  2,848  3,028  3,483    每股净资产 8.01  8.09  8.34  8.64  

预付款项 55  62  71  81    每股经营现金流 0.44  0.00  0.40  0.21  

存货 463  472  538  618    每股股利 0.00  0.02  0.03  0.03  

其他流动资产 597  684  773  884    估值分析         

流动资产合计 4,521  4,530  4,960  5,494    PE / 36  24  20  

长期股权投资 502  502  502  502    PB 0.8  0.8  0.8  0.8  

固定资产 422  472  522  572    EV/EBITDA 20.48  14.08  11.63  10.76  

无形资产 961  961  961  961    股息收益率（%） 0.00  0.27  0.41  0.50  

非流动资产合计 6,703  6,829  6,878  6,928              

资产合计 11,224  11,359  11,838  12,421              

短期借款 0  0  0  0    现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 871  870  952  1,050    净利润 -371  218  318  388  

其他流动负债 754  811  912  1,041    折旧和摊销 320  322  325  328  

流动负债合计 1,625  1,682  1,864  2,091    营运资金变动 71  -484  -203  -478  

长期借款 0  0  0  0    经营活动现金流 517  2  468  247  

其他长期负债 149  136  136  136    资本开支 -347  -329  -332  -335  

非流动负债合计 149  136  136  136    投资 -17  -15  0  0  

负债合计 1,775  1,818  2,000  2,227    投资活动现金流 -361  -324  -312  -290  

股本 1,185  1,179  1,179  1,179    股权募资 0  0  0  0  

少数股东权益 2  2  2  2    债务募资 -106  16  0  0  

股东权益合计 9,449  9,541  9,838  10,194    筹资活动现金流 -135  -170  -69  -80  

负债和股东权益合计 11,224  11,359  11,838  12,421    现金净流量 21  -493  86  -123  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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