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市场数据  
收盘价(元) 47.38 

一年最低/最高价 26.27/51.48 

市净率(倍) 3.95 

流通A股市值(百万元) 37,655.97 

总市值(百万元) 37,904.00 
 
 

基础数据  
每股净资产(元,LF) 11.99 

资产负债率(%,LF) 14.97 

总股本(百万股) 800.00 

流通 A 股(百万股) 794.76  
 

相关研究  
《豪迈科技(002595)：2024 年中报点

评：Q2 营收同比+25%，轮胎模具&数

控机床业务快速增长 》 

2024-08-18 

《豪迈科技(002595)：老牌轮胎模具

冠军企业，数控机床外销老树开新花》 

2024-07-04 
  

买入（维持） 
 

[Table_EPS]      盈利预测与估值 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入（百万元） 6642 7166 8509 9486 10535 

同比（%） 10.55 7.88 18.75 11.48 11.06 

归母净利润（百万元） 1200 1612 2001 2256 2524 

同比（%） 13.95 34.33 24.15 12.71 11.90 

EPS-最新摊薄（元/股） 1.50 2.02 2.50 2.82 3.16 

P/E（现价&最新摊薄） 31.58 23.51 18.94 16.80 15.02 
  

[Table_Tag]  
  
[Table_Summary] 投资要点 

◼ 业绩基本符合预期，2024Q3 单季度营收同比+26% 

2024 年前三季度公司实现营收 63.65 亿元，同比+20.05%，实现归母净利
润 14.17 亿元，同比+21.23%，实现扣非归母净利润 13.48 亿元，同比+18.33%，
2024 年前三季度公司营收增长较快主要系公司三大业务（轮胎模具、大型零
部件、数控机床）市场拓展卓有成效，均取得了可观的增长。 

单季度来看，公司 2024Q3 单季度实现营收 22.27 亿元，同比+26.24%，
实现归母净利润 4.57 亿元，同比+15.93%，实现扣非归母净利润 4.39 亿元，
同比+14.58%。Q3 单季度归母净利润增速低于营收增速主要系管理费用、研发
费用和财务费用（汇兑损益）单季度增速较快。 

◼ 盈利能力略有提升，费用端管理费用与研发费用增幅较高 

2024 年前三季度公司毛利率为 34.94%，同比+0.92pct，其中 2024Q3 单季
度公司毛利率为 34.43%，同比-1.68pct，环比-0.58pct。Q3 单季度公司毛利率
小幅下滑，我们判断主要系轮胎模具业务内销占比提升，而内销毛利率要低于
外销毛利率。2024 年前三季度公司销售净利率为 22.29%，同比+0.26pct，其中
2024Q3 单季度公司销售净利率为 20.52%，同比-1.79pct，环比-3.12pct。Q3 单
季度销售净利率降幅略高于毛利率主要系本期管理费用和研发费用支出较多。 

期间费用方面，2024 年前三季度公司期间费用率为 9.62%，同比+1.11pct，
其中销售/管理/财务/研发费用率分别为 1.32%/2.82%/0.31%/5.17%，同比-

0.03pct/+0.29pct/+0.48pct/+0.37pct，公司期间费用率略有提升，其中管理费用
率与研发费用率增幅明显，主要系员工薪酬提高与加大研发投入。财务费用率
提高主要系汇率变动导致的汇兑损失增多。 

◼ 轮胎模具海外市场稳步拓展，数控机床业务开辟第三成长曲线 

轮胎模具业务：公司持续自主研发、更新换代模具制造专有装备，推动自
动化产线改造，不断进行工艺优化革新，在确保产品质量持续稳定的基础上提
高生产效率和竞争优势。公司继续推动国际产能建设，泰国工厂于 2023 年 10

月扩建完毕投入使用后，其产能持续提升；墨西哥工厂于 2024 年 4 月正式开
业并投入生产运营，公司全球生产服务体系建设日趋完善，有利于更便捷的实
现近距离服务客户。 

数控机床业务：公司高档五轴数控机床业务拓展迅速，目前公司的系列化
立式五轴加工中心、精密加工中心、超硬刀具五轴激光加工中心在华东、华南、
东北、西北以及山东地区的透平机械、精密模具、汽车零部件、刀具加工、教
育等领域推广应用。 

◼ 盈利预测与投资评级：我们维持公司 2024-2026 年归母净利润预测分别为
20.0/22.6/25.2 亿元，当前股价对应动态 PE 分别为 19/17/15 倍，维持“买入”

评级。 

◼ 风险提示：轮胎模具需求不及预期、原材料价格波动风险、境外子公司经
营管理风险。  
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豪迈科技三大财务预测表  
[Table_Finance]           资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

流动资产 6,903 8,359 9,981 11,807  营业总收入 7,166 8,509 9,486 10,535 

货币资金及交易性金融资产 1,684 2,391 3,424 4,573  营业成本(含金融类) 4,683 5,512 6,143 6,838 

经营性应收款项 2,959 3,410 3,728 4,111  税金及附加 77 85 95 105 

存货 1,672 1,914 2,133 2,374  销售费用 93 102 104 105 

合同资产 0 0 0 0     管理费用 176 196 209 221 

其他流动资产 587 644 697 749  研发费用 356 425 484 548 

非流动资产 3,010 3,055 3,091 3,111  财务费用 (21) (31) (52) (83) 

长期股权投资 139 89 39 0  加:其他收益 14 17 17 19 

固定资产及使用权资产 2,127 2,190 2,229 2,245  投资净收益 38 43 47 53 

在建工程 157 170 179 185  公允价值变动 (4) 0 0 0 

无形资产 374 394 414 434  减值损失 (10) (10) (10) (10) 

商誉 0 0 0 0  资产处置收益 3 4 5 5 

长期待摊费用 0 0 0 0  营业利润 1,844 2,273 2,562 2,867 

其他非流动资产 213 213 230 247  营业外净收支  0 1 1 1 

资产总计 9,914 11,415 13,073 14,918  利润总额 1,844 2,274 2,563 2,868 

流动负债 1,077 1,150 1,230 1,309  减:所得税 233 273 308 344 

短期借款及一年内到期的非流动负债 3 5 5 5  净利润 1,612 2,001 2,255 2,523 

经营性应付款项 319 367 375 380  减:少数股东损益 0 (1) (1) (1) 

合同负债 112 128 133 137  归属母公司净利润 1,612 2,001 2,256 2,524 

其他流动负债 643 650 716 787       

非流动负债 218 275 275 275  每股收益-最新股本摊薄(元) 2.02 2.50 2.82 3.16 

长期借款 42 42 42 42       

应付债券 0 0 0 0  EBIT 1,786 2,243 2,510 2,785 

租赁负债 3 3 3 3  EBITDA 2,099 2,573 2,868 3,169 

其他非流动负债 173 230 230 230       

负债合计 1,295 1,425 1,504 1,584  毛利率(%) 34.65 35.22 35.24 35.09 

归属母公司股东权益 8,613 9,985 11,564 13,331  归母净利率(%) 22.50 23.52 23.78 23.96 

少数股东权益 6 5 5 4       

所有者权益合计 8,619 9,990 11,568 13,334  收入增长率(%) 7.88 18.75 11.48 11.06 

负债和股东权益 9,914 11,415 13,073 14,918  归母净利润增长率(%) 34.33 24.15 12.71 11.90 

           

           

现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  重要财务与估值指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

经营活动现金流 1,605 1,608 2,061 2,264  每股净资产(元) 10.77 12.48 14.45 16.66 

投资活动现金流 (826) (328) (350) (356)  最新发行在外股份（百万股） 800 800 800 800 

筹资活动现金流 (327) (585) (678) (759)  ROIC(%) 19.33 21.10 20.40 19.60 

现金净增加额 456 707 1,033 1,149  ROE-摊薄(%) 18.72 20.04 19.51 18.94 

折旧和摊销 313 331 357 384  资产负债率(%) 13.06 12.48 11.51 10.62 

资本开支 (300) (428) (428) (427)  P/E（现价&最新股本摊薄） 23.51 18.94 16.80 15.02 

营运资本变动 (287) (677) (510) (597)  P/B（现价） 4.40 3.80 3.28 2.84 

数据来源:Wind,东吴证券研究所，全文如无特殊注明，相关数据的货币单位均为人民币，预测均为东吴证券研究所预测。  
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