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三联虹普（300384.SZ）2024 年三季报点评     

前三季度业绩增幅明显，看好再生循环事业发展 
 

 2024 年 10 月 29 日 

 

➢ 事件：10 月 28 日，公司发布 2024 年三季报，2024 年前三季度业绩稳步

增长，盈利能力提升。2024 年前三季度，公司实现营业总收入 9.39 亿元，同比

+1.60%；归母净利润 2.61 亿元，同比+23.44%；扣非净利润 2.62 亿元，同比

+26.61%；销售毛利率 43.02%，同比+3.30pct，销售净利率 28.31%，同比

+3.55pct。其中，2024Q3 单季度实现营业总收入 2.97 亿元，同比+0.27%，环

比-10.38%；归母净利润 0.87 亿元，同比+28.08%，环比-7.33%；扣非净利润

0.87 亿元，同比+28.15%，环比-8.54%；单季度销售毛利率 43.79%，同比

+1.92pct；单季度销售净利率 29.66%，同比+5.07pct。 

 

➢ 新央企中国资源循环集团有限公司成立，进一步推动国内资源循环利用。中

国资源循环集团有限公司（以下简称“中国资环集团”）2024 年 10 月 18 日在

天津成立。中国资环集团将专门从事资源循环利用，承担打造全国性、功能性资

源回收再利用平台的重要任务。业务层面上，中国资环集团将同步设立多家专业

化子公司，业务涵盖线下资源回收网络建设和废钢回收、电子产品等耐用消费品

回收和以旧换新、新能源汽车和电动自行车废旧电池业务、退役风电和光伏设备

回收、废有色金属回收以及废塑料回收加工等，充分发挥龙头企业作用，带动扶

持行业内其他企业特别是中小企业健康运营，引领行业规范有序发展。三联虹普

致力于再生循环事业的发展：公司与台华新材旗下子公司江苏嘉华签署的化学法

循环再生尼龙材料项目成功于二季度交付客户使用，标志着公司化学回收技术首

个工业化样板取得成功，系公司基于国际高端再生尼龙材料行业前沿发展趋势的

重要布局；此外，子公司 Polymetrix 与日本 Circular PET Co.,Ltd 于 2022 年

签署的食品级再生 rPET项目是亚洲单体投资最大的 rPET 项目，合同额约合2.66

亿元，该项目已顺利投产并验收，并预计生产的全部再生 rPET 塑料粒子均可以

用于生产再生含量高达 100%的 rPET 包装当中，具有里程碑意义。此次央企的

成立有利于完善国内资源回收网络、有望进一步促进国内资源循环行业的健康高

质量发展，也将为公司再生事业的开拓提供前驱动力。 

 

➢ 投资建议：公司前三季度业绩稳步增长，同比增幅明显，看好公司“原生+

再生”两条业务线共推发展。我们预计公司 2024-2026 年归母净利润分别为

3.46/4.90/5.83 亿元，对应 10 月 28 日收盘价 PE 分别为 16/11/9 倍，维持“推

荐”评级。 

 

➢ 风险提示：公司订单进展不及预期；环保政策变动影响再生产品下游需求；

新技术工业应用进展不及预期。   
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 1,250 1,340 1,887 2,212 

增长率（%） 17.9 7.2 40.8 17.2 

归属母公司股东净利润（百万元） 290 346 490 583 

增长率（%） 20.8 19.3 41.4 19.0 

每股收益（元） 0.91 1.09 1.54 1.83 

PE 19 16 11 9 

PB 2.1 2.1 1.9 1.8 

资料来源：iFind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 10 月 28 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 1,250 1,340 1,887 2,212  成长能力（%）     

营业成本 754 781 1,099 1,281  营业收入增长率 17.94 7.19 40.80 17.23 

营业税金及附加 7 7 11 13  EBIT 增长率 28.78 15.86 35.67 18.72 

销售费用 17 17 25 29  净利润增长率 20.80 19.31 41.39 19.05 

管理费用 76 78 109 128  盈利能力（%）     

研发费用 72 80 132 155  毛利率 39.69 41.69 41.73 42.08 

EBIT 330 383 519 616  净利润率 23.22 25.85 25.96 26.36 

财务费用 3 -9 -11 -16  总资产收益率 ROA 7.42 8.62 10.43 11.29 

资产减值损失 -6 -18 -3 -4  净资产收益率 ROE 11.45 13.16 17.30 19.41 

投资收益 49 43 66 77  偿债能力     

营业利润 361 427 607 722  流动比率 2.25 2.36 2.09 2.01 

营业外收支 0 0 0 0  速动比率 1.87 2.02 1.75 1.67 

利润总额 361 427 607 722  现金比率 0.78 0.96 0.97 0.98 

所得税 49 56 80 95  资产负债率（%） 33.33 32.10 36.83 38.40 

净利润 312 370 527 627  经营效率     

归属于母公司净利润 290 346 490 583  应收账款周转天数 1.34 2.00 1.00 1.00 

EBITDA 359 415 559 664  存货周转天数 87.79 100.00 100.00 100.00 

      总资产周转率 0.33 0.34 0.43 0.45 

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 935 1,119 1,552 1,830  每股收益 0.91 1.09 1.54 1.83 

应收账款及票据 5 7 5 6  每股净资产 7.95 8.25 8.88 9.41 

预付款项 131 78 110 128  每股经营现金流 0.81 1.47 2.40 2.29 

存货 181 212 298 347  每股股利 0.48 0.91 1.29 1.53 

其他流动资产 1,426 1,336 1,389 1,429  估值分析     

流动资产合计 2,678 2,753 3,354 3,740  PE 19 16 11 9 

长期股权投资 127 170 236 314  PB 2.1 2.1 1.9 1.8 

固定资产 165 246 328 410  EV/EBITDA 13.02 11.27 8.37 7.04 

无形资产 69 74 79 83  股息收益率（%） 2.82 5.36 7.58 9.02 

非流动资产合计 1,235 1,267 1,340 1,425       

资产合计 3,913 4,020 4,694 5,164       

短期借款 0 0 0 0  现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 256 313 440 512  净利润 312 370 527 627 

其他流动负债 937 854 1,166 1,347  折旧和摊销 29 32 40 48 

流动负债合计 1,193 1,167 1,605 1,860  营运资金变动 -50 98 272 143 

长期借款 37 51 51 51  经营活动现金流 257 468 765 731 

其他长期负债 75 72 72 72  资本开支 -34 -37 -34 -39 

非流动负债合计 112 123 123 123  投资 -145 0 0 0 

负债合计 1,304 1,290 1,729 1,983  投资活动现金流 -173 -28 -34 -39 

股本 319 319 319 319  股权募资 0 0 0 0 

少数股东权益 73 97 134 178  债务募资 -83 -4 -6 0 

股东权益合计 2,609 2,729 2,965 3,181  筹资活动现金流 -193 -256 -299 -413 

负债和股东权益合计 3,913 4,020 4,694 5,164  现金净流量 -66 184 432 278 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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