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市场数据  
收盘价(元) 7.41 

一年最低/最高价 5.75/8.81 

市净率(倍) 1.79 

流通A股市值(百万元) 21,186.58 

总市值(百万元) 21,186.58 
 
 

基础数据  
每股净资产(元,LF) 4.14 

资产负债率(%,LF) 70.76 

总股本(百万股) 2,859.19 

流通 A 股(百万股) 2,859.19  
 

相关研究  
《湘财股份(600095)：2024 年中报点

评：证券板块经营稳健，实业板块规

模持续收缩》 

2024-08-15 

《湘财股份(600095)：牵手益盟发力

金融科技，重整旗鼓有望实现增长突

破》 

2023-12-07 
  

增持（维持） 
 

[Table_EPS]      盈利预测与估值 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入（百万元）  3,516   2,321   2,181   2,403   2,692  

同比（%） -23.08% -33.98% -6.03% 10.19% 12.01% 

归母净利润（百万元）  -326   119   213   293   370  

同比（%） -167.17% -136.60% 78.47% 37.56% 26.33% 

EPS-最新摊薄（元/股） -0.11 0.04 0.07 0.10 0.13 

P/E（现价&最新摊薄） - 181.24 101.55 73.83 58.44 
  

[Table_Tag]  
  
[Table_Summary] 
投资要点 

事件：湘财股份发布 2024 年三季报，公司 2024Q1~3 营业总收入同比-

16.52%至 15.49 亿元，归母净利润同比-2.93%至 1.46 亿元。其中 Q3 单季

度营业总收入同比-19.53%至 4.56 亿元，归母净利润同比+437.65%至

7227.68 万元。 

◼ 证券板块：轻资产业务较为承压，重资产业务相对稳健。2024Q1~3 湘
财股份全资子公司湘财证券继续保持积极稳健经营风格，扎实推进公司
发展战略，自营业务、另类投资、资产管理经营业绩较上年同期取得较
好增长，实现净利润 2.92 亿元，同比增长 26.10%。1）轻资产业务：
24Q1~3 市场日均股基成交额同比-8%至 9,251 亿元，IPO 发行规模同比
-85%至 479 亿元。受交投情绪下滑及 IPO 阶段性收紧影响，2024Q1~3

公司手续费及佣金净收入同比-26%至 4.10 亿元。2）重资产业务：
2024Q1~3 公司利息净收入同比-5%至 3.44 亿元，自营业务收入（投资
收益+公允价值变动收益）同比+65%至 3.87 亿元。 

◼ 实业板块：主动压降规模，持续优化业务结构。2024Q1~3 公司持续推
进处置低效资产、盘活优质资产，通过关停并转、降本增效等多种策略
盘活资产，通过调整人员结构、产品结构、经营模式等精细化管理手段，
提升存量资产的竞争力。2024Q1~3 公司营业收入（以贸易业务收入为
主）同比-19%至 4.11 亿元。 

◼ 引入浙江国资股东，金融服务实体经济能力再获提升。2024 年 7 月 8 日
晚间，湘财股份公告宣布引入浙江国资股东，浙商资产通过控制公司股
东财商实业，成为公司第三大间接股东。在变更完成后，新湖控股及其
一致行动人持有的湘财股份股权将由 59.40%降至 41.91%，浙江国资方
的持股将增至 17.49%。伴随浙江国资入股，湘财股份的金融服务实体经
济能力将得到进一步增强，公司也将具备“国有背景+市场化机制”的
治理优势，从而带动公司治理能力进一步提升。 

◼ 盈利预测与投资评级：根据公司 2024 年前三季度经营情况，我们上调
湘财股份 2024-2026 年归母净利润预测至 2.13/2.93/3.70 亿元（前值分别
为 1.46/1.94/2.54 亿元），对应同比增速分别为 78%/38%/26%。公司当前
市值对应 2024-2026 年 PE 分别为 102/74/58 倍。我们看好公司在引入国
资背景下的发展前景以及在财富管理、金融科技方向的展业潜力，维持
“增持”评级。 

◼ 风险提示：1）战略合作推进不及预期；2）权益市场大幅震荡。  
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[Table_Finance]           

表 1：湘财股份盈利预测（单位：百万元/人民币） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所（截至 2024 年 10 月 29 日） 
  

 

单位：百万元 2021A 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E

一、营业总收入 4,571.42           3,516                 2,321                 2,181                 2,403                 2,692                 

营业收入 2,548.27            1,769.48            578.74               455.71               368.69               299.56               

利息收入 863.64               820.29               884.14               919.91               947.11               992.42               

手续费及佣金收入 1,159.51            926.39               858.33               805.62               1,087.64            1,400.12            

二、营业总成本 4,575.19           3,607.55           2,474.00           2,332.56           2,468.61           2,675.49           

管理费用 1,186.30            1,095.14            1,215.79            1,090.62            1,201.72            1,346.05            

销售费用 17.77                 12.41                 6.39                   8.72                   9.61                   10.77                 

研发费用 0.29                   6.41                   1.10                   6.43                   6.44                   6.46                   

财务费用 147.11               122.34               99.07                 129.79               133.68               137.69               

资产减值损失 -0.36                  -165.32              -2.24                  -2.18                  -2.40                  -2.69                  

加：投资收益 345.76               387.35               200.09               154.21               166.86               179.50               

公允价值变动收益 -96.76                315.28               -274.77              172.41               308.43               333.71               

三、营业利润 713.06              -326.95             190.00              329.78              453.63              573.06              

归属于母公司股东净利润 485.75              -326                  119                    213                    293                    370                    

营业总收入增速 73.38% -23.08% -33.98% -6.03% 10.19% 12.01%

归属于母公司股东净利润增速 36.33% -167.17% -136.60% 78.47% 37.56% 26.33%

EPS（元/股） 0.17 -0.11 0.04 0.07 0.10 0.13

BVPS（元/股） 4.39 4.15 4.15 4.42 4.42 4.42

P/E 44.56 - 181.24 101.55 73.83 58.44
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