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宇信科技（300674.SZ）2024 年三季报点评     

Q3 利润端表现亮眼，不良资产领域持续深耕 
 

 2024 年 10 月 30 日 

 

➢ 事件：宇信科技于 10 月 29 日晚发布三季报，公司 2024 年前三季度实现

归母净利润 2.62 亿元，同比增长 64.36%；前三季度扣非净利润 2.19 亿元，同

比增长 35.18%。 

➢ Q3 利润端表现亮眼，经营指标保持稳健。根据公司的业绩公告情况，具体

到 2024Q3，公司单季度实现归母净利润 0.99 亿元，去年同期为亏损状态；单

季度实现扣非净利润为 0.75 亿元，去年同期为亏损。收入端来看，第三季度实

现营收 8.61 亿元，同比下降 22.98%。截至 9 月 30 日，公司合同负债为 5.12

亿元，同比增长 24.88%；前三季度销售收现为 25.98 亿元，同比增长 3.38%；

单季度销售收现为 11.37 亿元，同比增长 24.98%。 

➢ 携手厦门资管战略合作，不良资产领域持续深耕。公司于 2023 年 12 月 

20 日与厦门资产管理有限公司签订合作协议，双方协商在个贷不良资产处置业

务领域建立战略合作伙伴关系，打造“金融+科技”的标杆组合。基于上述战略

合作协议，公司与厦门资管及其他合作方拟共同投资设立合资公司，夯实公司新

业务落地主体、进一步打开公司的发展空间。2024 年 10 月 8 日，上述合作

各方签署了《投资协议》。2024 年 10 月 17 日，上述合资公司办理完成工商

设立登记手续，并取得由横琴粤澳深度合作区商事服务局颁发的《营业执照》。 

➢ 中标 6000 万级信创项目，市场开拓迈上新台阶。公司近日成功中标某国家

部委近 6000 万元信创设备采购项目。此次中标项目采用统采分签的形式，辐射

支撑全国 18 个省级单位的信息化业务，该项目对于公司信创业务在多领域横向

扩展，以及在全国各地纵深发展具有重大支撑。近年来，宇信科技信创业务迅猛

发展，2023 年公司信创相关基础软硬件业务营收达 17.20 亿元。此中标彰显公

司的技术和产品能力、生态融合能力及综合竞争力，为公司未来在信创浪潮中的

稳健前行提供强力支撑。 

➢ 投资建议：预计公司 24-26 年归母净利润分别为 4.28、5.09、5.79 亿元，

当前市值对应 24/25/26 年的估值分别为 42/35/31 倍，考虑到银行 IT 基本面有

望持续回暖，同时公司的不良资产处置业务正在蓬勃发展，我们认为当前公司估

值较低，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：行业竞争加剧；核心技术水平升级不及预期；政策推进不及预期  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 5,204 4,015 4,556 5,009 

增长率（%） 21.4 -22.9 13.5 9.9 

归属母公司股东净利润（百万元） 326 428 509 579 

增长率（%） 28.8 31.5 18.9 13.7 

每股收益（元） 0.46 0.61 0.72 0.82 

PE 55 42 35 31 

PB 4.3 4.1 3.8 3.6 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 10 月 30 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 5,204 4,015 4,556 5,009  成长能力（%）     

营业成本 3,854 2,669 2,998 3,268  营业收入增长率 21.45 -22.85 13.47 9.95 

营业税金及附加 21 20 23 25  EBIT 增长率 17.21 60.90 18.83 13.82 

销售费用 161 120 137 150  净利润增长率 28.76 31.51 18.88 13.71 

管理费用 302 289 328 361  盈利能力（%）     

研发费用 568 452 513 563  毛利率 25.94 33.52 34.19 34.76 

EBIT 289 466 553 630  净利润率 6.34 10.67 11.18 11.56 

财务费用 -18 -10 -12 -13  总资产收益率 ROA 5.85 6.85 7.52 7.96 

资产减值损失 -13 -10 -15 -20  净资产收益率 ROE 7.93 9.79 10.89 11.60 

投资收益 22 20 23 25  偿债能力     

营业利润 328 476 566 643  流动比率 3.22 2.86 2.82 2.83 

营业外收支 0 0 0 0  速动比率 2.35 2.14 2.10 2.11 

利润总额 328 476 566 643  现金比率 1.45 1.35 1.31 1.32 

所得税 -3 48 57 64  资产负债率（%） 25.68 29.59 30.61 31.03 

净利润 330 428 509 579  经营效率     

归属于母公司净利润 326 428 509 579  应收账款周转天数 81.84 120.00 120.00 120.00 

EBITDA 325 504 603 688  存货周转天数 105.73 170.00 170.00 170.00 

      总资产周转率 0.93 0.64 0.67 0.69 

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 2,038 2,474 2,693 2,961  每股收益 0.46 0.61 0.72 0.82 

应收账款及票据 1,167 1,291 1,463 1,605  每股净资产 5.84 6.21 6.64 7.09 

预付款项 10 27 30 33  每股经营现金流 0.63 0.85 0.60 0.74 

存货 1,116 1,233 1,381 1,502  每股股利 0.20 0.23 0.30 0.37 

其他流动资产 197 204 220 233  估值分析     

流动资产合计 4,528 5,229 5,787 6,333  PE 55 42 35 31 

长期股权投资 573 573 573 573  PB 4.3 4.1 3.8 3.6 

固定资产 76 98 99 82  EV/EBITDA 48.63 30.44 25.10 21.60 

无形资产 8 9 10 11  股息收益率（%） 0.79 0.92 1.17 1.46 

非流动资产合计 1,039 1,020 988 945       

资产合计 5,566 6,250 6,775 7,278       

短期借款 0 0 0 0  现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 386 219 246 269  净利润 330 428 509 579 

其他流动负债 1,022 1,608 1,806 1,969  折旧和摊销 35 38 49 58 

流动负债合计 1,408 1,828 2,052 2,237  营运资金变动 77 115 -164 -156 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 447 601 421 518 

其他长期负债 21 21 21 21  资本开支 -16 -20 -17 -15 

非流动负债合计 21 21 21 21  投资 -161 0 0 0 

负债合计 1,429 1,849 2,074 2,259  投资活动现金流 -225 0 6 10 

股本 704 704 704 704  股权募资 34 0 0 0 

少数股东权益 27 27 27 27  债务募资 -308 0 0 0 

股东权益合计 4,137 4,401 4,702 5,020  筹资活动现金流 -473 -165 -208 -261 

负债和股东权益合计 5,566 6,250 6,775 7,278  现金净流量 -248 436 219 267 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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