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事项： 
建设银行发布 2024 年三季报，前三季度实现营业收入 5690 亿元，同比负增

3.3%，实现归母净利润 2558 亿元，同比增长 0.1%。年化加权平均 ROE 为

11.03%。截至 2024 年三季末，公司总资产规模达到 40.9 万亿元，同比增长

8.1%，贷款较同比增长 9.1%，存款同比增长 4.0%。 

 

平安观点： 
 盈利同比回正，营收小幅改善。建设银行 2024 年前三季度归母净利润同

比上升 0.1%（24H1，-1.8%），增幅较上半年上升 1.9 个百分点，我们预

计主要与营收回暖有关。从营收来看，公司 24 年前三季度营收同比下降

3.3%（24H1，-3.6%），较上半年小幅回升。拆分来看，净利息收入同比

负增 5.9%（24H1，-5.2%），受到息差下行影响，降幅较上半年小幅走阔

0.7 个百分点。从非利息收入来看，公司前三季度非息收入同比上行 6.8%，

增速较上半年回升 4.7 个百分点，延续正增。其他非息收入表现亮眼，前

三季度同比增幅较上半年走阔 15.7 个百分点至 71.5%，主要是受汇率波

动影响，汇兑损益单季增加 45.1 亿元。公司前三季度中收收入同比下降

10.3%（24H1，-11.2%），降幅收窄但仍表现低迷。 

 息差延续下行，规模稳健扩张。建设银行前三季度年化净息差为 1.52%，

延续下行趋势，我们按期初期末余额测算的 Q3 单季年化净息差为 1.46%，

较 Q2 回落 3BP，主要来自资产端收益下行压力，我们测算的 Q3 单季度

生息资产收益率环比下行 6BP 至 3.13%，付息负债成本率环比下行 3BP

至 1.83%，一定程度缓解息差压力。从资负结构来看，建行三季末资负两

端扩张稳健，总资产规模同比增长 8.1%（24H1，5.3%），增幅较半年末

上升 2.8 个百分点，其中贷款同比增长 9.1%（24H1，10.0%），信贷需

求边际转弱带动贷款同比增幅收窄，建设银行三季度末公司贷款和零售贷

款同比增速分别为 4.7%、0.8%，分别较半年末回落 7.1pct/3.1pct。负债

端存款同比增长 4.0%（24H1，3.8%），较半年末有所回升，从结构上看，

三季度末建行定期存款占比为 56.7%，较半年末上升 0.2 个百分点，存款

定期化态势仍在继续。 

 

 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业净收入(百万元) 757,689  745,028  742,467  776,872  833,802  

YOY(%) -1.0 -1.7 -0.3 4.6  7.3  

归母净利润(百万元) 324,727  332,653  330,616  340,229  357,889  

YOY(%) 7.3  2.4  -0.6 2.9  5.2  

ROE(%) 12.5  11.7  10.8  10.4  10.2  

EPS(摊薄/元) 1.30  1.33  1.32  1.36  1.43  

P/E(倍) 6.1  6.0  6.0  5.8  5.5  

P/B(倍) 0.73  0.67  0.63  0.58  0.54  
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资料来源：Wind，平安证券研究所 
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 资产质量稳定，拨备夯实无虞。建设银行三季度末不良率环比持平上半年为 1.35%，资产质量整体稳定。展望未来，随着一

揽子政策出台，经济回升向好，房地产市场有望企稳，对公资产质量或持续改善。拨备方面，公司三季末拨备覆盖率较半年末

下降 1.7 个百分点至 237%，拨贷比环比下行 2BP 至 3.20%，整体水平仍处高位，拨备夯实无虞。 

 投资建议：优质国有大行，关注股息价值。建设银行作为国内领先的商业银行，其在盈利能力、综合化经营和转型发展等方面

都起到行业标杆作用。立足长期，建行基于自身住房租赁、普惠金融、金融科技“三大战略”，并不断拓展外延，积极深耕乡村

振兴、绿色发展、养老健康、消费金融、科技金融等国计民生重点领域，转型成效值得关注。我们维持公司 24-26 年 EPS分

别为 1.32/1.36/1.43元，盈利对应同比增速-0.6%/2.9%/5.2%，目前公司A股股价对应 24-26年PB分别为 0.63x/0.58x/0.54x，

维持“推荐”评级。 

 风险提示：1）经济下行导致行业资产质量压力超预期抬升。2）利率下行导致行业息差收窄超预期。3）房企现金流压力加大

引发信用风险抬升。 
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图表1 建设银行 2024年三季报核心指标 

 

资料来源：Wind，公司公告，平安证券研究所 

注：非特别说明外，图内金额相关单位皆为百万元 

 

 

百万元 2023Q1 2023H1 2023Q3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q3

营业收入 207,076 400,255 588,440 769,736 200,928 385,965 569,022

YoY -10.8% -8.2% -6.7% -6.4% -3.0% -3.6% -3.3%
利息净收入 153,082 312,185 468,425 617,233 149,731 296,059 440,817

YoY -4.0% -1.6% -3.0% -4.0% -2.2% -5.2% -5.9%
中收收入 43,017 70,601 94,907 115,746 39,278 62,696 85,144

YoY 4.7% 2.6% 0.0% -0.3% -8.7% -11.2% -10.3%
非息收入 53,994        88,070        120,015        152,503        51,197          89,906          128,205        

-25.8% -25.8% -18.8% -15.0% -5.2% 2.1% 6.8%
其他非息收入 10,977        17,469        25,108          36,757          11,919          27,210          43,061          

-65.3% -64.9% -52.6% -41.95% 8.6% 55.8% 71.5%
信用减值损失 51,529 95,368 124,413 137,237 48,147 87,637 109,540

YoY -0.5% -7.7% -12.1% -11.5% -6.6% -8.1% -12.0%
拨备前利润 156,234 292,632 425,113 526,614 150,454 280,649 407,178

YoY 0.3% -1.1% -2.20% -1.9% -3.7% -4.1% -4.2%
归母净利润 88,743 167,344 255,454 332,653 86,817 164,326 255,776

YoY 0.0% 3.5% 3.30% 2.7% -2.2% -1.8% 0.1%
营业收入 207,076 193,179 188,185 181,296 200,928 185,037 183,057

YoY -10.8% -5.2% -3.28% -5.5% -3.0% -4.2% -2.7%
归母净利润 88,743 78,601 88,110 77,199 86,817 77,509 91,450

YoY 0.0% 7.8% 2.88% 0.8% -2.2% -1.4% 3.8%
总资产 36,941,947 38,254,706 37,845,287 38,324,826 39,729,281 40,294,387 40,923,042

YoY 15.4% 13.6% 10.3% 10.8% 7.5% 5.3% 8.1%
贷款总额 22,474,900 23,078,117 23,601,578 23,810,982 24,977,728 25,392,251 25,751,330

YoY 14.1% 13.5% 13.1% 12.6% 11.1% 10.0% 9.1%
公司贷款 13,326,588  13,777,027  13,939,674    13,937,597    14,596,655    15,414,159 14,601,774

占比 59% 60% 59% 59% 58% 61% 57%

零售贷款 8,449,090    8,525,074    8,724,825      8,768,598      8,800,230      8,855,461 8,794,439

占比 38% 37% 37% 37% 35% 35% 34%

存款总额 27,083,283 27,232,969 27,461,578 27,223,304 28,949,033 28,276,857 28,555,264

YoY 15.1% 14.3% 12.5% 10.6% 6.9% 3.8% 4.0%
净息差（公布值） 1.83 1.79 1.75 1.70 1.57 1.54 1.52

贷款收益率 3.94 3.82 3.55

存款成本率 1.77 1.77 1.72

成本收入比 21.46 23.59 24.48 28.20 22.05 24.04 25.16

ROE（年化） 12.86 11.95 36.15 23.12 11.59 10.82 11.03

不良率 1.38 1.37 1.37 1.37 1.36 1.35 1.35

关注率 2.50 2.44 2.07

拨备覆盖率 241.68 244.48 243.31 239.85 238.17 238.75 237.03

拨贷比 3.33 3.35 3.33 3.28 3.24 3.22 3.20

核心一级资本充足率 13.19 12.75 12.92 13.15 14.11 14.01 14.10

一级资本充足率 13.86 13.39 13.82 14.04 15.04 14.92 15.00

资本充足率 17.88 17.40 17.57 17.95 19.34 19.25 19.35

资本充足指标（%）

利润表

（累计）

利润表

（单季）

资产负债表

财务比率（%）

资产质量指标（%）
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资产负债表                                   单位：百万元 
  

会计年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

贷款总额 23,863,504  26,249,854  28,612,341  31,187,451  

证券投资 9,638,276  10,409,338  11,242,085  12,141,452  

应收金融机构的款

项 

1,802,986  1,712,837  1,712,837  1,712,837  

生息资产总额 37,590,697  40,858,974  44,245,859  47,883,922  

资产合计 38,324,826  41,656,931  45,109,961  48,819,072  

客户存款 27,654,011  29,866,332  32,106,307  34,353,748  

计息负债总额 34,139,746  37,086,467  39,965,370  42,928,411  

负债合计 35,152,752  38,276,171  41,489,596  44,946,668  

股本 250,011  250,011  250,011  250,011  

归母股东权益 3,150,145  3,357,389  3,595,336  3,845,634  

股东权益合计 3,172,074  3,380,760  3,620,364  3,872,405  

负债和股东权益合

计  

38,324,826  41,656,931  45,109,961  48,819,072  

 

资产质量                              单位：百万元 
 

会计年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

NPLratio 1.37% 1.36% 1.35% 1.35% 

NPLs 325,256  356,998  386,267  421,031  

拨备覆盖率 240% 231% 228% 230% 

拨贷比 3.29% 3.14% 3.08% 3.10% 

一般准备 /风险加权资

产 

3.48% 3.39% 3.34% 3.39% 

不良贷款生成率 0.43% 0.50% 0.45% 0.40% 

不良贷款核销率 -0.28% -0.37% -0.34% -0.28% 
 
 

利润表                                  单位：百万元 
 

会计年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

净利息收入 617,233  615,830  646,797  700,186  

净手续费及佣金收入 115,746  114,589  118,026  121,567  

营业净收入 745,028  742,467  776,872  833,802  

营业税金及附加 -8,476  -8,447  -8,838  -9,486  

拨备前利润 526,614  524,805  549,116  589,345  

计提拨备 -136,774  -137,812  -150,871  -170,429  

税前利润 389,377  386,993  398,245  418,916  

净利润 332,460  330,424  340,032  357,681  

归母净利润 332,653  330,616  340,229  357,889  
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
资料来源：wind、平安证券研究所 
 
 
 
 

主要财务比率 

会计年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

经营管理     

贷款增长率 12.6% 10.0% 9.0% 9.0% 

生息资产增长率 10.8% 8.7% 8.3% 8.2% 

总资产增长率 10.8% 8.7% 8.3% 8.2% 

存款增长率 10.5% 8.0% 7.5% 7.0% 

付息负债增长率 11.4% 8.6% 7.8% 7.4% 

净利息收入增长率 -4.1% -0.2% 5.0% 8.3% 

手续费及佣金净收入增长

率 

-0.3% -1.0% 3.0% 3.0% 

营业净收入增长率 -1.7% -0.3% 4.6% 7.3% 

拨备前利润增长率 -2.2% -0.3% 4.6% 7.3% 

税前利润增长率 1.5% -0.6% 2.9% 5.2% 

归母净利润增长率 2.4% -0.6% 2.9% 5.2% 

非息收入占比 15.5% 15.4% 15.2% 14.6% 

成本收入比 28.2% 28.2% 28.2% 28.2% 

信贷成本 0.61% 0.55% 0.55% 0.57% 

所得税率 14.6% 14.6% 14.6% 14.6% 

盈利能力     

NIM 1.70% 1.57% 1.52% 1.52% 

拨备前 ROAA 1.44% 1.31% 1.27% 1.25% 

拨备前 ROAE 17.5% 16.1% 15.8% 15.8% 

ROAA 0.91% 0.83% 0.78% 0.76% 

ROAE 11.7% 10.8% 10.4% 10.2% 

流动性     

贷存比 86.29% 87.89% 89.12% 90.78% 

贷款/总资产 62.27% 63.01% 63.43% 63.88% 

债券投资/总资产 25.15% 24.99% 24.92% 24.87% 

银行同业/总资产 4.70% 4.11% 3.80% 3.51% 

资本状况     

核心一级资本充足率 13.15% 13.05% 12.95% 12.84% 

资本充足率（权重法） 17.95% 17.47% 17.03% 16.62% 

加权风险资产(￥,mn) 22,395,908 24,343,093 26,360,942 28,528,439 

RWA/总资产 58.4% 58.4% 58.4% 58.4% 
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