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国产碳纤维设备龙头，加速开拓市场进程   

——精工科技点评报告  
 
 

 

 
 

◼ 事件概述 

公司发布关于签署销售合同的公告。2024 年 11 月 23 日，浙江精工集

成科技股份有限公司（以下简称公司）与四川众亿汇鑫新材料科技有

限公司（以下简称众亿汇鑫公司）签署了合同编号为 ZYJG202441023

《销售合同》，合同总金额为 51,550 万元人民币（含税价）。 

◼ 核心观点 

公司与众亿汇鑫签署销售合同。根据公司公告，2024 年 11 月 23 日，

浙江精工集成科技股份有限公司（以下简称公司）与四川众亿汇鑫新

材料科技有限公司（以下简称众亿汇鑫公司）签署了合同编号为

ZYJG202441023《销售合同》，合同总金额为 51,550 万元人民币（含

税价）。根据合同约定，公司将向众亿汇鑫公司交付一套碳纤维成套

生产线和一套原丝生产线及其配套公用工程，并进行安装、调试和验

收。 

碳纤维下游场景广泛，碳纤维装备国产替代进程加快。根据赛奥碳纤

维技术发布的市场报告，中国碳纤维市场规模保持较快增速，是世界

碳纤维的最大市场。中国碳纤维国产市场份额从 2019 年的 31.7%攀升

至 2023 年的 76.7%，国产率快速提升；随着国产碳纤维产量增加，碳

纤维装备国产替代进程也持续加快. 

国内碳纤维装备供应龙头，着力加速开拓市场进程。根据公司公告，

本次交易主要是公司为进一步加快系列碳纤维装备的市场开拓力度，

属于正常的销售行为，合同总金额为 51,550 万元人民币（含税价），

占公司 2023 年度经审计营业总收入的 29.62%。后续若合同顺利履行，

将扩大公司系列碳纤维装备的产销规模，对公司未来经营业绩产生积

极影响。 

◼ 投资建议 

公司是国产碳纤维设备龙头企业，本次销售合同签订预计进一步加大

市场开拓力度。因此，我们预计 2024、2025、2026 年公司总体营收分

别为 17.76、20.19、25.04 亿元，同比+15.3%、+13.7%、+24.0%，对应 

EPS 分别为 0.47、0.57、0.78 元，对应 11 月 22 日收盘价 15.30 元/股，

PE 分别为 32.80、27.00、19.51，维持“增持”评级。 

◼ 风险提示 

项目推进进展不及预期的风险；行业政策调整的风险；宏观经济及行

业周期性波动的风险。 
 

◼ 盈利预测与估值 
 
单位：百万元 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入 1,540 1,776 2,019 2,504 

年增长率（%） -34.7% 15.3% 13.7% 24.0% 

归属于母公司的净利润 183 212 258 357 

年增长率（%） -37.5% 15.8% 21.5% 38.4% 

每股收益（元） 0.40 0.47 0.57 0.78 

市盈率（X） 38.20 32.80 27.00 19.51 

净资产收益率（%） 14.0% 13.9% 14.5% 16.7% 
 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所（2024年 11月 22日收盘价)    
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基本数据  
11 月 22 日收盘价(元) 15.30 

12mthA股价格区间(元) 8.48-18.23 

总股本(百万股) 455.16 

无限售 A 股/总股本 100.00% 

流通市值（亿元） 69.64  
 

最近一年股票与沪深 300 比较  

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所  
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资产负债表 单位：百万元  现金流量表 单位：百万元 

至 12 月 31 日 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E  至 12 月 31 日 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

流动资产 2,154 1,935 2,005 2,297 2,796  经营活动现金流 320 -24 37 213 217 

货币资金 724 515 409 472 539  净利润 299 184 212 259 358 

应收及预付 655 775 875 993 1,229  折旧摊销 30 30 44 48 52 

存货 457 472 523 586 711  营运资金变动 -92 -289 -228 -102 -201 

其他流动资产 318 174 199 247 317  其它 83 52 8 8 8 

非流动资产 433 542 634 730 823  投资活动现金流 -168 20 -158 -167 -167 

长期股权投资 21 1 6 11 16  资本支出 -6 -121 -143 -143 -143 

固定资产 341 424 474 523 570  投资变动 -25 45 -25 -25 -25 

在建工程 0 1 49 94 137  其他 -137 97 9 1 1 

无形资产 36 34 32 30 28  筹资活动现金流 -128 -258 16 17 16 

其他长期资产 36 82 73 73 73  银行借款 -119 91 20 20 20 

资产总计 2,588 2,478 2,639 3,028 3,619  股权融资 0 0 0 0 0 

流动负债 1,205 1,133 1,080 1,207 1,437  其他 -9 -349 -4 -3 -4 

短期借款 123 204 224 244 264  现金净增加额 24 -259 -106 63 67 

应付及预收 630 626 567 635 771  期初现金余额 429 453 194 88 151 

其他流动负债 452 302 289 327 402  期末现金余额 453 194 88 151 218 

非流动负债 3 23 25 28 31        

长期借款 0 10 10 10 10        

应付债券 0 0 0 0 0        

其他非流动负债 3 13 15 18 21        

负债合计 1,209 1,155 1,105 1,234 1,468        

股本 455 455 455 455 455  

主要财务比率  资本公积 275 269 269 269 269  

留存收益 594 686 899 1,157 1,514  至 12 月 31 日 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

归属母公司股东权益 1,353 1,314 1,526 1,784 2,141  成长能力      

少数股东权益 26 8 8 9 10  营业收入增长 36.4% -34.7% 15.3% 13.7% 24.0% 

负债和股东权益 2,588 2,478 2,639 3,028 3,619  营业利润增长 275.8% -45.2% 24.2% 21.9% 38.2% 

       归母净利润增长 172.0% -37.5% 15.8% 21.5% 38.4% 

利润表 单位：百万元 
 获利能力      

 毛利率 27.5% 32.5% 29.3% 30.3% 31.8% 

至 12 月 31 日 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E  净利率 12.7% 11.9% 12.0% 12.8% 14.3% 

营业收入 2,357 1,540 1,776 2,019 2,504  ROE 21.7% 14.0% 13.9% 14.5% 16.7% 

营业成本 1,709 1,040 1,256 1,406 1,707  ROIC 20.6% 10.3% 11.7% 12.5% 14.5% 

营业税金及附加 14 20 23 26 33  偿债能力      

销售费用 43 42 48 55 68  资产负债率 46.7% 46.6% 41.9% 40.8% 40.6% 

管理费用 115 124 142 162 200  净负债比率 -43.6% -21.9% -10.5% -11.3% -11.4% 

研发费用 108 114 124 141 175  流动比率 1.79 1.71 1.86 1.90 1.94 

财务费用 -4 -10 -5 -2 -3  速动比率 1.29 1.13 1.23 1.27 1.29 

资产减值损失 -65 -13 -3 -3 -3  营运能力      

公允价值变动收益 0 1 0 0 0  总资产周转率 0.92 0.61 0.69 0.71 0.75 

投资净收益 2 0 1 1 1  应收账款周转率 5.98 2.40 2.41 2.39 2.49 

营业利润 325 178 221 270 372  存货周转率 3.29 2.24 2.52 2.54 2.63 

营业外收支 0 16 0 0 0  每股指标（元）      

利润总额 324 194 221 270 372  每股收益 0.64 0.40 0.47 0.57 0.78 

所得税 25 11 9 11 15  每股经营现金流 0.70 -0.05 0.08 0.47 0.48 

净利润 299 184 212 259 358  每股净资产 2.97 2.89 3.35 3.92 4.70 

少数股东损益 6 0 0 1 1  估值比率      

归属母公司净利润 293 183 212 258 357  P/E 39.06 38.20 32.80 27.00 19.51 

EBITDA 365 198 261 316 422  P/B 8.41 5.29 4.56 3.90 3.25 

EPS（元） 0.64 0.40 0.47 0.57 0.78  EV/EBITDA 29.49 33.65 26.08 21.41 15.92 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所   
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分析师声明 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉尽责的职业态度，

专业审慎的研究方法，独立、客观地出具本报告，保证报告采用的信息均来自合规渠道，并对本报告的内容和观点负

责。负责准备以及撰写本报告的所有研究人员在此保证，本报告所发表的任何观点均清晰、准确、如实地反映了研究

人员的观点和结论，并不受任何第三方的授意或影响。此外，所有研究人员薪酬的任何部分不曾、不与、也将不会与

本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

 

公司业务资格说明 

甬兴证券有限公司经中国证券监督管理委员会核准，取得证券投资咨询业务许可，具备证券投资咨询业务资格。 

 

投资评级体系与评级定义 

股票投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据公司基本面及（或）估值预期以报告日起 6 个月

内公司股价相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 买入 股价表现将强于基准指数 20%以上 

 增持 股价表现将强于基准指数 5-20% 

 中性 股价表现将介于基准指数±5%之间 

 减持 股价表现将弱于基准指数 5%以上 

行业投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据行业历史基本面及（或）估值对所研究行业以报告

日起 12 个月内的基本面和行业指数相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 增持 行业基本面看好，相对表现优于同期基准指数 

 中性 行业基本面稳定，相对表现与同期基准指数持平 

 减持 行业基本面看淡，相对表现弱于同期基准指数 

相关证券市场基准指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；港股市场以恒生指数为基准；新三板市场以三板成

指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）为基准指数。 

投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级体

系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整

的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 

 

特别声明 

在法律许可的情况下，甬兴证券有限公司(以下简称“本公司”）或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的

证券或期权并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问以及金融产品等各种服务。因此，投

资者应当考虑到本公司或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突，投资者请勿将本报告视为投资

或其他决定的唯一参考依据。也不应当认为本报告可以取代自己的判断。 

 

版权声明 

本报告版权归属于本公司所有，属于非公开资料。本公司对本报告保留一切权利。未经本公司事先书面许可，任何机

构或个人不得以任何形式翻版、复制、转载、刊登和引用本报告中的任何内容。否则由此造成的一切不良后果及法律

责任由私自翻版、复制、转载、刊登和引用者承担。   
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重要声明 

本报告由本公司发布，仅供本公司的客户使用，且对于接收人而言具有保密义务。本公司并不因相关人员通过其他途

径收到或阅读本报告而视其为本公司的客户。客户应当认识到有关本报告的短信提示、电话推荐及其他交流方式等只

是研究观点的简要沟通，需以本公司发布的完整报告为准，本公司接受客户的后续问询。本报告首页列示的联系人，

除非另有说明，仅作为本公司就本报告与客户的联络人，承担联络工作，不从事任何证券投资咨询服务业务。 

 

本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，本公司对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证。

本报告中的信息、意见等均仅供客户参考，该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以

及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时

思量各自的投资目的、财务状况以及特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。客户应自

主作出投资决策并自行承担投资风险。本公司特别提示，本公司不会与任何客户以任何形式分享证券投资收益或分担

证券投资损失，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资

须谨慎。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司和关联人员均不承担任何法律责任。 

 

本报告所载的意见、评估及预测仅反映本公司于发布本报告当日的判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更

改。过往的表现亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，本公司可发出与本报告所载意见、评估及预测不一

致的研究报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司的销售人员、交易人员以及其他专业人

士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论或交易

观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

  
 

 
 


