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业绩逐步向好，多领域拥抱 AI 智能化浪潮 
 

 2024 年 04 月 01 日 

 

➢ 事件：3 月 30 日，全志科技发布 2023 年年度报告。2023 年公司营业总收

入 16.73 亿元，同比上升 10.49%，归母净利润 2296.29 万元，同比下降 89.12%，

扣非归母净利润 706.92 万元，同比下降 93.53%。其中第四季度营业总收入 5.52

亿元，同比上升 60.96%，第四季度归母净利润 4351.81 万元，同比上升

496.65%。 

➢ 坚持研发创新，收入稳步增长。公司坚持在智能终端领域持续高强度投入，

推出一系列新芯片产品及解决方案，拓展公司的应用版图，为业绩增长奠定基础。

2023 年公司实现营收 16.73 亿元，同比增长 10.49%；利润来看，2023 年公司

实现归母净利润 2296.29 万元，同比下降 89.12%，扣非归母净利润同比下降

93.53%。面对半导体行业新的上行周期，公司将抓住机遇，持续研发高性能、高

集成度、高质量的芯片产品和配套 SoC+解决方案，推动全产业的智能化发展。 

➢ 智能化浪潮来袭，公司产品迭代升级。1）在智能工业领域，公司推出八核

+AI 专用算力芯片及解决方案，已在首发客户定点推广，覆盖商显、零售支付、

边缘计算、机器视觉等产品，提升公司高端工业产品领域的影响力。2）在智能

机器人领域，公司推出面向中高端扫地机的新一代 MR 系列高性能八核+AI 专

用算力芯片及解决方案，满足高端扫地机产品对新功能和体验的需求。3）在智

能家电领域，公司推出内置 WiFi 的 R 系列低功耗智能语音芯片以及高性能八核

架构智能终端处理器芯片，与头部品牌客户深度合作，共同打造智能生活生态链。

4）在智能视觉领域，基于 V 系列的芯片产品及解决方案，已覆盖了多目枪球摄

像机、智能可视门铃、智能车载、泛视觉等各类智能视觉产品形态。 

➢ 多元布局智能终端市场，与客户合作共赢。公司坚持以客户为中心，通过以 

SoC、PMU、WIFI 等芯片产品组成的套片组合为基础，为客户提供一体化低成

本的智能芯片及解决方案。公司通过多元化产品布局，以大视频为基础构建智能

应用平台，通过 AI 全面赋能，与多家行业标杆客户建立战略合作关系，实现智

能音箱、智能家电、智能安防、智能工控等细分 AI 产品量产落地。公司已与包

括小米、腾讯、阿里、海尔、视源、创维、西门子、国网、一汽、公牛在内的多

家行业头部客户开展深入合作，实现各类智能化产品量产落地并成为相关细分市

场的主要供应商。通过与品牌厂商共同研发，公司的产品可以继续保持先进性。 

➢ 投资建议：我们预计 24/25/26 年公司归母净利润分别为 1.54/2.86/3.94 亿

元，同比增长 570.5%/85.5%/37.8%，对应现价 PE 为 80/26/19 倍。公司在智

能终端应用领域技术优势明显，随着下游市场需求有望企稳回升，公司业绩有望

稳健增长，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：下游需求恢复不及预期风险；市场竞争加剧风险；技术研发升级

风险。 

 

  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 1,673 2,160 2,766 3,486 

增长率（%） 10.5 29.1 28.1 26.1 

归属母公司股东净利润（百万元） 23 154 286 394 

增长率（%） -89.1 570.5 85.5 37.8 

每股收益（元） 0.04 0.24 0.45 0.62 

PE 534 80 43 31 

PB 4.1 3.9 3.7 3.4 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 3 月 29 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 1,673 2,160 2,766 3,486  成长能力（%）     

营业成本 1,131 1,429 1,820 2,286  营业收入增长率 10.49 29.09 28.06 26.06 

营业税金及附加 9 9 12 16  EBIT 增长率 -124.99 509.58 104.47 47.74 

销售费用 46 54 66 80  净利润增长率 -89.12 570.53 85.47 37.79 

管理费用 52 58 64 73  盈利能力（%）     

研发费用 488 536 595 697  毛利率 32.41 33.84 34.18 34.43 

EBIT -35 143 292 431  净利润率 1.37 7.13 10.33 11.29 

财务费用 -56 -45 -46 -47  总资产收益率 ROA 0.65 4.04 6.92 8.71 

资产减值损失 -35 -30 -40 -60  净资产收益率 ROE 0.78 4.96 8.59 10.97 

投资收益 -6 0 0 0  偿债能力     

营业利润 17 157 297 418  流动比率 4.74 4.17 4.06 3.92 

营业外收支 1 0 0 0  速动比率 3.78 3.17 2.97 2.78 

利润总额 18 157 297 419  现金比率 3.50 2.92 2.72 2.54 

所得税 -5 3 12 25  资产负债率（%） 16.12 18.56 19.47 20.60 

净利润 23 154 286 394  经营效率     

归属于母公司净利润 23 154 286 394  应收账款周转天数 12.19 12.19 12.19 12.19 

EBITDA 84 264 415 560  存货周转天数 140.52 160.00 160.00 160.00 

      总资产周转率 0.47 0.59 0.70 0.81 

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 1,797 1,902 2,027 2,214  每股收益 0.04 0.24 0.45 0.62 

应收账款及票据 60 77 98 124  每股净资产 4.69 4.92 5.26 5.68 

预付款项 1 1 1 1  每股经营现金流 0.30 0.38 0.51 0.71 

存货 435 596 758 942  每股股利 0.15 0.11 0.20 0.28 

其他流动资产 136 137 143 143  估值分析     

流动资产合计 2,429 2,712 3,027 3,425  PE 534 80 43 31 

长期股权投资 0 0 0 0  PB 4.1 3.9 3.7 3.4 

固定资产 113 110 106 102  EV/EBITDA 126.31 40.43 25.68 19.04 

无形资产 111 111 111 111  股息收益率（%） 0.77 0.56 1.04 1.44 

非流动资产合计 1,104 1,102 1,100 1,094       

资产合计 3,532 3,814 4,127 4,519       

短期借款 188 188 188 188  现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 193 235 299 376  净利润 23 154 286 394 

其他流动负债 131 228 258 309  折旧和摊销 119 121 123 128 

流动负债合计 513 651 745 873  营运资金变动 66 -71 -136 -143 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 188 241 320 446 

其他长期负债 57 57 59 58  资本开支 -84 -115 -117 -121 

非流动负债合计 57 57 59 58  投资 -1,046 0 0 0 

负债合计 569 708 804 931  投资活动现金流 -1,130 -115 -117 -121 

股本 632 632 632 632  股权募资 24 0 0 0 

少数股东权益 0 0 0 0  债务募资 108 0 0 0 

股东权益合计 2,963 3,107 3,323 3,589  筹资活动现金流 29 -21 -78 -138 

负债和股东权益合计 3,532 3,814 4,127 4,519  现金净流量 -910 106 125 187 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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