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& THRNREEMR, iR RIRR S TEBEATN, IREs? mEE 2024-08-09 28 4 8
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Mizk: HBXARRERFTNEMEE

iag=i| iag=i| B BN EPS PE PB

R AR TR AR™ 2023  2024E  2025E 2023 2024E 2025E 2023
02020 REET HFKR™ 68.7 3. 61 4.82 4.76 19.0 14.3 14.4 3.8
02331 e HFR™ 12.9 1.23 1.22 1.37 10.5 10.6 9.4 1.4
06110 EE MFKRT 2.4 0.30 0.36 0.37 8.3 6.9 6.6 1.5
03813 EMEFR HFR™ 0.52 0. 09 0.10 0.12 5.6 5.2 4.2 0.3
01368 HEERR HF KT 4.0 0.39 0. 47 0.54 10. 4 8.6 7.5 1.2
01361 361 B F AT 3.1 0. 46 0.55 0. 64 6.6 5.6 4.8 0.7
03818 R E B = TEIER 0.3 0.02 0.03 0.00 12.8 7.2 - 0.2
NKE it 72 TR 573.3 23.16 26.45  22.09 24.8 21.7 26.0 8.9
LULU BEBEFRR TR 1799. 3 45.36 96. 31 109. 9 39.7 18.7 16. 4 10.3
ADS By e i Hr TR 1745.3 -3.30 27.32  57.03 -528. 7 63.9 30.6 8.7
02313 R [ Bm HFKX™ 56.7 3.03 3.93 4.57 18.7 14.4 12.4 2.6
00551 W EH FIFLR 12.6 1.21 1.49 1.77 10.4 8.5 7.1 0.7
02232 aa 56 E fR TIFR 3.1 0.41 0.50 0.56 7.7 6.2 5.6 0.9
02678 KT E PR HFXH 3.3 -0. 41 0. 64 0.83 -8.1 5.2 4.0 0.3
300979  fEFIEMH H®F AT 66. 1 2.74 3.35 3.89 24.1 19.7 17.0 5.1
603055  BIEHM HFXT 10.3 0.50 0.73 0.90 20.7 14.1 11.5 2.1
002003  {EEMH HFKX™ 13.0 0.48 0.57 0. 65 27.2 22.6 20. 1 3.5
605138  EXZRE&EMH HFXRT 4.8 0.19 0.23 0.35 25.3 20.9 13.7 1.1
601339  EHEFRS HFKH 4.7 0.34 0.34 0.51 13.9 13.9 9.3 0.7
000726 &3 A HFXTH 5.4 0.47 0.52 0.71 1.6 10.5 7.7 0.5
300577  FFEERH HFKH 20.2 0.48 1.03 1.26 42.1 19.6 16.0 2.7
603558  fEEEEEMH] HFXH 9. 49 0.73 0.90 1.04 13.0 10.5 9.1 1.4
2199 H IR HFKX™ 1.98 0.23 0.32 0.40 8.7 6.2 5.0 0.8
605080  HIIBR HFXH 15.12 0.92 1.21 1.39 16. 4 12.5 10.9 1.1
300918  EELLE TR 7.53 0. 60 0.63 0.76 12.5 12.0 9.9 1.4
603889  FTEAERMH HFXT 6.50 0.55 0. 61 0.70 1.7 10. 6 9.2 1.5
605189  EEHEFRLN TIFLR 11. 67 0.67 1.30 1.70 17.4 9.0 6.9 1.0
002042  fEFRFE FIFLR 3.0 0.04 0.06 0.12 76.0 48.4 24.8 0.8
1476 =8 TIFR 125.6 4.37 5. 60 6.51 28.8 22.4 19.3 5.8
1477 BEpASTAl TR 94.8 3.82 4.35 4.93 24.8 21.8 19.2 6.3
9910 FhRl TR 32.6 1.17 1.71 2.01 28.0 19.1 16.2 6.0
300888 FRIEETT HFR™ 25.7 0.98 1.35 1. 60 26.2 19.0 16.1 1.3
002563  FRIARIE L7/% 2P NG 7 4.5 0.42 0.45 0.49 10.9 10.1 9.2 1.1
600398  EEZR HFR™ 5.8 0. 67 0.59 0. 68 8.6 9.8 8.5 1.6
603877 ATLE HF KT 12.1 0. 89 0.78 0.84 13.6 15.5 14.3 1.3
002154 HRELE HFRT 3.6 0.48 0.45 0.51 7.5 8.0 7.0 1.2
601566  NHE MFKXRT 7.0 0.33 0.49 0.58 21.2 14.3 12.1 1.0
603001 ST BAjR TR 4.3 0. 11 0.18 0.25 40.2 24.0 17.3 0.6
603518  $RFEAEEMH TR 6.6 0.83 1.04 1.23 7.9 6.3 5.3 0.7
603908  HEH HFRT 19.4 1.93 2.25 2. 62 10. 1 8.6 7.4 2.3
002293  BIHESE TR 6.8 0.73 0.59 0.71 9.3 11.5 9.6 1.3
002327 E=H HFRT 7.5 0. 68 0. 68 0.73 11.0 11.0 10.3 1.6
603365 IKEZRY TR 11.3 1.41 1.48 1. 66 8.0 7.6 6.8 1.0
01234 s E FIER HFRT 3.6 0.44 0.47 0.54 8.0 7.5 6.5 1.1
03998 KRB 7% PG 3.4 0.28 0.32 0.36 12.2 10. 8 9.5 3.0
1910 HEW FTIER 16.8 0.00 2.06 2.28 - 8.1 7.3 2.4
ITX.MA  Inditex TR 376.3 9.73 12.18  13.13 38.7 30.9 28.7 9.4
9983 puts:| FIFLR 2185. 4 48.16 52.87  56.99 45.4 41.3 38.3 7.7
002832  tbF#HH HFK™ 18.0 1. 60 1.76 2.05 1.2 10. 2 8.8 2.1
603808 AR HFXH 6.3 0.29 0.49 0. 63 21.6 12.7 9.9 0.8
603587  HhERTE HFKX™ 10.8 1.04 1.08 1.23 10.4 10.0 8.8 1.4
603839  RIERTR FIFLR 4.4 0.12 0.33 0.38 36.3 13.1 11.6 0.8
03306 PANECE P (S MFAT 12.4 1.24 1. 61 1.81 10.0 7.7 6.8 3.2
03709 eI FTER 8.5 1.24 1.43 1.69 6.8 5.9 5.0 1.3
01913 TEhiik TR 48.2 2.06 2.10  20.39 23.4 22.9 2.4 4.1
MC. PA LVMH TR 4868.0 238.45 284.52  307.6 20.4 17.1 15.8 5.1
KER.PA  Kering TIFLR 1925.7  250.89  278.32  304.1 7.7 6.9 6.3 2.0
CFR.SI  [Filg&H FIFLR 1029. 4 4.12 54.00  59.23 249.7 19.1 17.4 3.8
RMS.PA  Hermes TR 15310.7  295.01  330.37  358.2 51.9 46.3 42.7 13.4

BURKRIR: wind, EfEIEHEFMRAEIE. T: TITRLABBFITNERE Bloomberg, Wind —ETiHA,
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AREBREFIESRBAERLTE (EEFHTEEESTATRIESFRFE AN S HEE) HE; RERRI
EfFIEHFRGBARLR (UTER “BRAT" ) B AREXBELABFAER, AARDFSEERA
WEIAREMAEAZTR. REFETH, EANAMDPIARSUAEAREXER. EH=ZEE. E0F
XABRENHEAPTEBIRRAREEATENAS, —UAUKRLARAEAEALHHERETEMAK
A

AREETELFHNENHEEES, BERQXFATRIEZEHNLEENTEN. HEWt. KIREMEH
BFE. #HR BWRENNRREQBTARELAF LB ISHBFIE, EFERE, RATATRESH
AHERBEMBER BWRIENT—HORE. RADTRIEARSASEERFZHLTRIRE;
BB RERERTANTE . EFFEITAXEEREN, RAFNIBITXERXEMMEITAR. HAFH
FXBKNAARESFERRETRINATALKITNIESRHEITR S, TARARLEQTRMIFIN
RERFRIT. MEMEHEM~RFEXRS . FRANHE~EEH], BEMTUAREMBREWS
BMIIATREMZIMESAREPERIENAN—HARBRR.

FIRERESEZH, FHREERMTLIESHHEMRBFRNEYTEIF. EEABRAT, FREPHEEM
BRBFERIHEM N AR FRW . RN SFIEFRFRESE 2 BIEF R BN B E O k&S
WAL IHEENEE B CHREZBRMM SRR BITHEZERA ARG AEASNERHBITAIERK,
BRARRESMIRFFEEAAREREASMERRN—TE RN ABEERRIE.

MESF 4R 75 % 1k S5 HY L AR

FARRFPEILESERNIEFRAEZ BN FZER. IEFREEN, BIENFIEFREEELSZHN

MERERZEESBMARUATIRARESFREARZZFRBIESRES T, IUKERNUFEEREE

EARESARSZNED: RERBFARERFLER, RBIESFRESZORS; EHEXIEFREEEN

I#F RES, WS TF,; ERANELLZRIESRFZLSHOXE. WL, RKE, URELHEE. BUEF
AREBEFRBIEFRESORS; BIRIE FE. BERNEFEFERERS, REIESFRASN
%; PEIMEESINENEHMBRER.

EMIESMRAB/EBEFRBIEZBUSH—FMEREK, HIEHFLQE. IEFRFEFEINHIIES RIEFH
BXEmBNE. TIHEBHERXEMERHITON, BEOESMHE. RETFRFRESTER, H
FIEEMRKE, ARBEFXHHITA.
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	搜索指数：奥运热度升温，运动品牌百度搜索指数全面提升，休闲品牌比音勒芬热度环比大幅提升
	百度指数：8月运动品牌热度全面提升，休闲品牌中波司登/全棉时代/森马/巴拉巴拉/江南布衣/比音勒芬热
	图1：运动品牌2022年8月至2024年8月百度指数月度表现
	图2：休闲品牌2022年8月至2024年8月百度指数月度表现

	相关词：竞品间关联度较高
	表1：近一周运动品牌百度相关词排序
	表2：近一周休闲品牌百度相关词排序


	运动社区：李宁、特步、361度、耐克虎扑讨论热度提升，识货平台运动品牌整体销量提升、折扣改善
	虎扑：讨论内容主要与奥运、球星、装备和赛事相关，361度讨论热度环比大幅提升
	图3：近3个月虎扑帖子数
	图4：近3个月TOP1-2 虎扑帖子浏览数（个）
	图5：品牌在虎扑相关帖子回复数排序

	识货：运动品牌整体畅销款销量环比上升，折扣得到改善
	图6：当月识货TOP 1产品销量、价格、折扣
	图7：当月识货TOP 2产品销量、价格、折扣
	图8：当月识货TOP 3产品销量、价格、折扣
	图9：运动品牌识货当月热销产品截图
	图10：运动品牌识货当月畅销款过去180天的成交价走势



