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投资要点： 

◼ SW农林牧渔行业跑赢沪深300指数。2024年8月26日-2024年9月6日，SW

农林牧渔行业下跌0.36%，跑赢同期沪深300指数约2.52个百分点。细分

板块中，种植业、饲料、农产品加工和渔业均录得正收益，分别上涨3.7%、

1.91%、1.26%和0.4%；动物保健和养殖业均录得负收益，分别下跌0.12%

和2.24%。估值方面，截至2024年9月6日，SW农林牧渔行业指数整体PB

（整体法，最新报告期，剔除负值）约2.11倍，处于历史低位。 

◼ 行业重要数据。（1）生猪养殖。价格：2024年8月26日-2024年9月7日，

全国外三元生猪平均价由20.13元/公斤先回落至19.43元/公斤后回升

至20.26元/公斤。产能：截至2024年7月末，能繁母猪存栏量达到4041万

头，环比回升0.1%，同比回落5.4%；较正常保有量3900万头高出3.6%。

成本：截至2024年9月6日，玉米现货价2382.55元/吨，价格持续回落；

豆粕现货价3150元/吨，价格有所回升。盈利：截至2024年9月6日，自繁

自养生猪养殖利润为559.36元/头，外购仔猪养殖利润为359.8元/头，

盈利较上周略有回落。（2）肉鸡养殖。鸡苗：截至2024年9月6日，主产

区肉鸡苗平均价为3.41元/羽，近两周均价较上两周均价回落3.3%；主

产区蛋鸡苗平均价3.9元/羽，近两周均价较上两周均价回升3.3%。白羽

鸡：截至2024年9月6日，主产区白羽肉鸡平均价为7.39元/公斤，近两周

均价较上两周均价回落3.1%；白羽肉鸡养殖利润为-2.17元/羽，亏损额

较上周略有增加。 

◼ 维持对行业的“超配”评级。近两周生猪均价较上两周略有回落。随着

消费旺季的逐步到来，我国生猪价格仍然有望回升。叠加养殖成本的回

落，生猪养殖盈利有望持续回升。当前生猪养殖板块估值处于历史低位，

关注成本控制能力强、现金储备较为丰富的生猪养殖龙头低位布局机

会。肉鸡养殖方面，鸡价依然较为低迷，猪价回升有望带来替代需求回

升，叠加四季度消费旺季的到来，景气度有望边际改善。饲料与动保方

面，关注下游养殖业复苏进程带来饲料与动保产品需求的改善，关注景

气度边际改善机会。宠物食品方面，行业景气度较高，国内市场有望持

续扩容，出口有望持续回升，关注成长性较好的优质国产龙头。可重点

关注：牧原股份（002714）、温氏股份（300498）、新希望（000876）、

圣农发展（002299）、海大集团（002311）、中牧股份（600195）、隆

平高科（000998）、乖宝宠物（301498）、中宠股份（002891）、佩蒂

股份（300673）等。 

◼ 风险提示：非洲猪瘟和禽流感等疫病大规模爆发，生猪、肉鸡等价格下

行，自然灾害，市场竞争加剧等。 
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1.行情回顾  

1.1 SW 农林牧渔行业跑赢沪深 300 指数 

SW农林牧渔行业跑赢沪深 300指数。2024年 8月 26日-2024年 9月 6日，SW农林牧渔

行业下跌 0.36%，跑赢同期沪深 300指数约 2.52个百分点。 

图 1：2024年 8月 26日-2024年 9月 6日申万一级行业涨幅（%） 

 
数据来源：iFinD，东莞证券研究所 

1.2 多数细分板块录得正收益 

多数细分板块录得正收益。2024年 8月 26 日-2024年 9月 6 日，SW 农林牧渔行业二级

细分板块中，种植业、饲料、农产品加工和渔业均录得正收益，分别上涨 3.7%、1.91%、

1.26%和 0.4%；动物保健和养殖业均录得负收益，分别下跌 0.12%和 2.24%。 

图 2：2024年 8月 26日-2024年 9月 6日 SW 农林牧渔行业二级细分板块涨幅（%） 

 

资料来源：iFinD，东莞证券研究所 

1.3 过半个股录得正收益 

行业内约有 59%的个股录得正收益。2024 年 8 月 26 日-2024 年 9 月 6 日，SW 农林牧渔
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行业约有 59%的个股录得正收益，约有 41%的个股录得负收益。涨幅榜上，有 6 支个股

涨幅超过 10%，其中万辰集团涨幅居首，上涨 18.6%，其余个股涨幅均在 10%以内。跌幅

榜上，有 3 支个股跌幅超过 10%，其中秋乐种业跌幅最大，下跌 14.24%；其余个股跌幅

均在 10%以内。 

 

1.4 估值 

近期行业估值略有回升。截至 2024年 9 月 6日，SW农林牧渔行业指数整体 PB（整体法，

最新报告期，剔除负值）约 2.11 倍，近期行业估值略有回升。目前行业估值处于行业

2006年以来的估值中枢约 45.9%的分位水平，处于历史低位。 

图 5：SW 农林牧渔行业指数 PB（整体法，最新报告期，剔除负值，倍） 

 

资料来源：iFinD，东莞证券研究所 

2.行业重要数据 

➢ 生猪养猪： 

图 3：2024 年 8 月 26 日-2024 年 9 月 6 日 SW 农林牧渔行业

涨幅榜个股（%） 
图 4：2024年 8月 26 日-2024年 9月 6日 SW 农林牧渔行业

跌幅榜个股（%） 

  

资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 资料来源：iFinD，东莞证券研究所 
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（1）价格：近两周生猪均价较上两周略有回落。2024 年 8 月 26 日-2024 年 9 月 7 日，

全国外三元生猪平均价由 20.13 元/公斤先回落至 19.43 元/公斤后回升至 20.26 元/公

斤，近两周的均价较上两周均价略有回落。 

（2）产能：2024年 7月能繁母猪存栏量环比略有回升。截至 2024 年 7月末，能繁母猪

存栏量达到 4041 万头，环比回升 0.1%，同比回落 5.4%；较正常保有量 3900 万头高出

3.6%，处于产能调控绿色合理区域（即正常保有量的 92%-105%）。 

（3）成本：玉米现货价持续回落，豆粕现货价略有回升。截至 2024年 9月 6日，玉米

现货价 2382.55元/吨，价格持续回落；豆粕现货价 3150元/吨，价格有所回升。 

（4）盈利：头均盈利较上周略有回落。截至 2024年 9月 6日，自繁自养生猪养殖利润

为 559.36 元/头，盈利较上周略有回落；外购仔猪养殖利润为 359.8 元/头，盈利较上

周略有回落。 

 

图 6：全国外三元生猪价格（元/公斤） 图 7：猪肉平均批发价（元/公斤） 

  

资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 

图 8：能繁母猪存栏环比增减（%） 图 9：能繁母猪存栏（万头） 

  

资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 

图 10：玉米现货价（元/吨） 图 11：豆粕现货价（元/吨） 
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➢ 禽养殖： 

（1）鸡苗：主产区肉鸡苗近两周均价较上两周均价略有回落。截至 2024 年 9 月 6 日，

主产区肉鸡苗平均价为 3.41元/羽，近两周均价较上两周均价回落 3.3%；主产区蛋鸡苗

平均价 3.9元/羽，近两周均价较上两周均价回升 3.3%。 

（2）白羽鸡：白羽肉鸡近两周均价较上两周均价略有回落。截至 2024年 9月 6日，主

产区白羽肉鸡平均价为 7.39元/公斤，近两周均价较上两周均价回落 3.1%；白羽肉鸡养

殖利润为-2.17元/羽，亏损额较上周略有增加。 

  

资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 

图 12：主产区肉鸡苗平均价（元/羽） 图 13：主产区蛋鸡苗平均价（元/羽） 

  

资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 

图 14：主产区白羽肉鸡平均价（元/公斤） 图 15：白羽肉鸡养殖利润（元/羽） 
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➢ 水产养殖： 

鲫鱼近两周均价较上两周均价略有回升，鲤鱼全国均价较为平稳。截至 2024 年 9 月 6

日，鲫鱼全国平均批发价 21.39元/公斤，近两周均价较上两周均价略有回落；鲤鱼全国

平均批发价 14.61元/公斤，价格较为平稳。 

3.行业重要资讯 

◼ 浙江大力发展地方猪产业（经济日报，东方财富网，2024/9/8） 

近日，浙江省农业农村厅发布《浙江土特产·地方猪产业高质量发展行动方案》（以下

简称《行动方案》），以金华猪、嘉兴黑猪、岔路黑猪等为重点，打造地方猪优势产业

带和“浙江土猪·地方猪”系列品牌，加快推进地方猪产业高质量发展。在肉蛋奶总体

充裕的当下，浙江为何还要大力发展地方猪产业？浙江省农业农村厅党组书记、厅长王

通林表示，浙江畜禽种质资源丰富，在悠久的养猪历史中，形成了金华“两头乌”等独

特品种。目前，包括失而复得的北港猪在内，浙江地方猪还有11种，保护好这些种业资

源，需要做好产业化文章。浙江地方猪肉质优良、口感细腻，有“记忆中的味道”和“岁

月里的故事”，产品溢价相对较高，受大宗商品价格涨跌冲击小，是猪肉稳产稳价的有

益补充，有较大发展空间。另外，地方猪地域标识度高，结合地方菜系、地方小吃、制

品加工，以及浙江兴旺发展的文旅休闲、电商销售等新业态，能创造大量就业岗位，打

造有辨识度、有差异竞争优势、有地方文化属性、能扎根乡村的优质优价产业链，是壮

大县域富民产业的重要突破口。近年来，浙江猪出栏量稳步增加，并逐步形成了科技研

发、精深加工、冷链物流、产品展销、文化展示、旅游观光等全链条发展的态势，具有

良好的发展基础和前景。浙江省发展规划研究院产业发展研究所高级工程师吴钰龙介绍，

2023年，金华“两头乌”能繁母猪存栏6200余头、出栏6.7万头，全产业链产值达6.8亿

元。不过土猪虽然肉质优良，具备培育成特色产业的基础优势，但也存在生长速度慢、

资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 

图 16：全国鲫鱼鲤鱼平均批发价（元/公斤） 图 17：全国白鲢鱼平均批发价（元/公斤） 

  

资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 

http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0852
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供给总量小等问题。《行动方案》明确提出强龙头、延链条、兴业态、树品牌，打造地

方猪优势产业带和“浙江土猪·地方猪”系列品牌，正好可以扬长补短，把地方资源优

势转化为产品优势、产业优势。 

4.公司重要资讯 

◼ 正邦科技:关于2024年8月份生猪销售情况简报的公告（2024/9/7） 

公司2024年8月销售生猪27.70万头（其中仔猪12.62万头，商品猪15.08万头），环比上

升20.49%，同比下降43.49%；销售收入4.56亿元，环比上升17.76%，同比上升20.25%。

商品猪（扣除仔猪后）销售均价19.72元/公斤，较上月上升6.60%；均重131.84公斤/头，

较上月下降2.20%。2024年1-8月，公司累计销售生猪209.60万头，同比下降44.91%；累

计销售收入25.81亿元，同比下降27.63%。 

◼ 温氏股份:2024年8月主产品销售情况简报（2024/9/6） 

公司2024年8月销售肉鸡10,866.56万只（含毛鸡、鲜品和熟食），收入29.77亿元，毛鸡

销售均价13.21元/公斤，环比变动分别为11.68%、13.32%、0.08%，同比变动分别为1.81%、

-9.71%、-12.34%。公司2024年8月销售白羽鸡苗1,837.11万只，当年累计销售白羽鸡苗

12,003.43万只。公司2024年8月销售肉猪235.40万头（含毛猪和鲜品），收入58.63亿元，

毛猪销售均价20.45元/公斤，环比变动分别为1.32%、9.73%、7.92%，同比变动分别为

9.78%、42.27%、21.44%。主要指标变化因素如下：2024年8月，公司肉猪销售收入同比

上升，主要是肉猪销量与销售价格同比上升所致。 

◼ 立华股份:2024年8月销售情况简报（2024/9/6） 

2024年8月销售肉鸡（含毛鸡、屠宰品及熟制品）4,743.58万只，销售收入13.10亿元，

毛鸡销售均价13.36元/公斤，环比变动分别为6.88%、7.82%、1.29%，同比变动分别为

15.44%、5.05%、-12.11%。公司2024年8月销售肉猪10.08万头，销售收入2.51亿元，肉

猪销售均价20.54元/公斤，环比变动分别为-18.58%、-11.93%、6.31%，同比变动分别为

66.06%、105.74%、16.97%。 

◼ 牧原股份:2024年8月份生猪销售简报（2024/9/6） 

2024年8月份，公司销售生猪624.1万头（其中商品猪550.8万头，仔猪69.6万头，种猪3.6

万头），销售收入140.24亿元。其中向全资子公司牧原肉食品有限公司及其子公司合计

销售生猪80.1万头。2024年8月份，公司商品猪销售均价19.71元/公斤，比2024年7月份

上升7.70%。 
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5.行业周观点 

维持对行业的“超配”评级。近两周生猪均价较上两周略有回落。随着消费旺季的逐步

到来，我国生猪价格仍然有望回升。叠加养殖成本的回落，生猪养殖盈利有望持续回升。

当前生猪养殖板块估值处于历史低位，关注成本控制能力强、现金储备较为丰富的生猪

养殖龙头低位布局机会。肉鸡养殖方面，鸡价依然较为低迷，猪价回升有望带来替代需

求回升，叠加四季度消费旺季的到来，景气度有望边际改善。饲料与动保方面，关注下

游养殖业复苏进程带来饲料与动保产品需求的改善，关注景气度边际改善机会。宠物食

品方面，行业景气度较高，国内市场有望持续扩容，出口有望持续回升，关注成长性较

好的优质国产龙头。可重点关注：牧原股份（002714）、温氏股份（300498）、新希望

（000876）、圣农发展（002299）、海大集团（002311）、中牧股份（600195）、隆平

高科（000998）、乖宝宠物（301498）、中宠股份（002891）、佩蒂股份（300673）等。 

6.风险提示 

（1）非洲猪瘟和禽流感等疫病大规模爆发。发生疾病传播会给相关企业带来重大经营风

险，企业将面临疫病引致的产量下降、盈利下降、甚至亏损等风险。 

（2）生猪、肉鸡等农产品价格下行。若猪肉、鸡肉等农产品价格大幅下降，相关公司经

营业绩将受到不良影响。  

（3）自然灾害。农产品极易受到天气等因素影响。如果发生较为严重的自然灾害， 则

会直接影响农产品的收成，进而对销量产生不利影响。  

（4）市场竞争加剧。由于行业中的中小农户较多，竞争相对激烈。 

表 1：建议关注标的 

证券代码 证券简称 公司看点 

002714 牧原股份 公司是国内生猪养殖龙头，具有成本优势，现金储备较为丰富，龙头地位有望持续巩固。 

002299 圣农发展 公司是国内白羽肉鸡全产业链龙头，具备种源优势，并持续拓展食品业务。 

002311 海大集团 公司是国内饲料龙头，市占率有望保持稳步提升。 

301498 乖宝宠物 公司是国产宠物食品龙头，自有品牌保持快速增长，持续拓展海内外市场 

300673 佩蒂股份 公司不断拓展品类，加大自主品牌建设，持续拓展海内外市场 
 

资料来源：东莞证券研究所 



                                    农林牧渔行业双周报（2024/8/26-2024/9/8） 

10 
 
请务必阅读末页声明。 

 

 
东莞证券研究报告评级体系： 

公司投资评级 

买入 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

增持 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

持有 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

减持 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

无评级 
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，导

致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内 

行业投资评级 

超配 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上 

标配 预计未来 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间 

低配 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上 

说明：本评级体系的“市场指数”，A 股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。 

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系 
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的研报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类

风险级别的研报。 

证券分析师承诺： 
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