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寒冬渐逝，重拾信心 
  

——医药生物行业周报（20240902-0906） 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
➢ 主要观点 

2024H1行情回顾：2024上半年SW医药生物指数下跌-21.09%，板块

整体跑输沪深300指数21.98个百分点。二级子行业中，2024上半年

SW中药Ⅱ指数下跌12.73%，表现最好；SW化学制药、SW医疗器

械 、SW医 药 商 业 、SW生 物 制 品 分 别 下 跌15.20%、16.55%、

18.63%、28.75%；SW医疗服务下跌38.23%，跌幅最大。 

 

总体收入稳健，销售费用率改善，研发费用率提升。2024上半年SW

医药生物板块整体营收为12650.18亿元，同比-1.43%；归母净利润

1041.50亿元，同比-9.79%。毛利率为33.05%，同比+1.03个百分点；

净利率为8.70%，同比-0.89个百分点。费用端，销售费用率为

12.81%，同比-0.09个百分点；管理费用率5.14%，同比+0.48个百分

点；研发费用率4.47%，同比+1.41个百分点，持续加强研发创新。

2024Q2单季度SW生物医药实现营收6232.59亿元，同比+3.85%；归

母净利润501.56%，同比-7.70%。毛利率为33.27%，同比+1.43个百

分点；净利率为8.47%，同比-1.00个百分点。费用端，销售费用率为

13.03%，同比-0.01个百分点；管理费用率为5.28%，同比+0.55个百

分点；研发费用率为4.75%，同比+1.51个百分点。 

 

24Q2化学制药和医疗器械板块业绩表现较好。2024上半年营收增速

前三的二级子行业为化学制药（营收同比+1.92%，下同）、医药商业

（-0.04%，下同）、医疗器械（-0.18%）；归母净利润增速前三分别

为化学制药（归母净利润同比+14.09%，下同）、医疗器械（-

6.38%）、医药商业（-7.96%）。化学制药、生物制品、医疗器械毛

利率提升，其中仅化学制药净利率同比有所改善。费用端，化学制

药、中药、医药商业销售费用率优化，管理费用率和研发费用率均有

所增加。2024Q2单季度营收增速前三分别为医疗器械（营收同比

+37.64%，下同）、化学制药（+16.37%）、医疗服务（+4.65%）；

归母净利润增速前三分别为医疗器械（归母净利润同比+21.58%，下

同）、化学制药（-9.43%）、中药（-11.45%）。生物制品、化学制

药、医疗器械毛利率提升，各板块净利率均有所下滑。费用端，销售

费用率，化学制药和中药下降，生物制品有较大提升；管理费用率均

有提升；研发费用率，化学制药提升较多，仅生物制品下滑。 

 

支持政策持续推出，积极关注创新药械。7月5日的国务院常务会议指

出，要全链条强化政策保障，统筹用好价格管理、医保支付、商业保

险、药品配备使用、投融资等政策，优化审评审批和医疗机构考核机

制，合力助推创新药突破发展。要调动各方面科技创新资源，强化新

药创制基础研究，夯实我国创新药发展根基。7月30日上海发布《上海

市人民政府办公厅关于支持生物医药产业全链条创新发展的若干意

见》，持续加大创新药械的研发支持力度，加大创新产品医保支付力

度。此外，7月24日，国家发展改革委、财政部印发《关于加力支持大

规模设备更新和消费品以旧换新的若干措施》的通知，统筹安排3000

亿元左右超长期特别国债资金，加力支持大规模设备更新和消费品以

旧换新，在医疗等领域降低超长期特别国债资金申报门槛。 
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[Table_QuotePic] 最近一年行业指数与沪深 300 比较  

 
 
 

 

   
[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《血液瘤领域重磅产品频出，我国血液瘤

创新药出海成绩亮眼》 

——2024 年 09 月 01 日 

《辅助生殖进医保提速扩围，激发产业上

游研发积极性》 

——2024 年 08 月 24 日 

《猴痘疫情构成“国际关注的突发公共卫生

事件”,关注相关标的》 

——2024 年 08 月 17 日 
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◼ 投资建议 

24Q2 医药生物整体表现稳健，叠加政策端支持政策的陆续推出，我们

认为医药板块基本面逐渐筑底企稳。建议关注 Q2 业绩表现亮眼的化学

制药、医疗器械等细分板块，关注康方生物、艾力斯、联影医疗、鱼

跃医疗、澳华内镜等。   
[Table_RiskWarning] 
◼ 风险提示 

药品/耗材降价风险；行业政策变动风险等；市场竞争加剧风险等。   
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