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投资要点： 

➢ 本周汽车板块行情表现：本周沪深300环比下跌2.71%；汽车板块整体上涨0.97%，涨幅在

31个行业中排第1。细分行业中，（1）整车：综合乘用车、商用载货车、商用载客车子板

块分别变动-1.22%、0.60%、-1.01%。（2）汽车零部件：车身附件及饰件、底盘与发动机

系统、轮胎轮毂、其他汽车零部件、汽车电子电气系统子板块分别变动2.51%、1.23%、-

0.07%、1.13%、1.34%；（3）汽车服务：汽车经销商、汽车综合服务子板块分别变动-0.03%、

0.92%。（4）其他交运设备：其他运输设备、摩托车子板块分别变动7.06%、-1.25%。 

➢ 8月新能源汽车销量公布，比亚迪、零跑、深蓝创新高。8月比亚迪新能源乘用车销量37.31

万辆，同比+36%，其中王朝海洋销量35.57万辆，同比+36%，腾势、方程豹、仰望销量

1.00万辆、0.49万辆、0.03万辆；海外销售3.15万辆，同比+26%。鸿蒙智行全系交付3.37

万辆，问界M9、M7、M5分别交付1.54万辆、1.03万辆、0.56万辆。小米SU7单月交付维

持万辆以上。新势力品牌中，理想交付4.81万辆，同比+38%，L6单月交付持续超2万辆；

蔚来交付2.02万辆，同比+4%；小鹏交付1.40万辆，同比+3%；零跑交付3.03万辆，同比

+114%，LEAP 3.0技术架构上车C系列车型并推出新车型C16后，环比持续提升；哪吒交

付1.10万辆，同比-9%。传统车企纯电品牌中，广汽埃安交付3.54万辆，同比-32%；深蓝

交付2.01万辆，同比+37%，改款车型S07及新车型G318或贡献环比增量；极氪交付1.80

万辆，同比+15%。 

➢ 比亚迪持续受益于DM5.0新车周期。8月比亚迪DM5.0新车型增量持续释放，秦L DM-i、海

豹06 DM-i销量突破4万辆，宋L DM-i销量达2.3万辆，月内海豹07 DM-i正式上市，MPV新

车型“夏”首发亮相，持续推进混动车型从DM4.0向DM5.0的车型迭代，巩固主力价格带

的定价优势。同时，比亚迪提升新车型智能化配置，“天神之眼”高阶智能驾驶辅助系统持

续上车，2025款海豹成为王朝海洋首款搭载激光雷达的新车型；腾势推出首搭整车智能控

制技术平台易三方的Z9GT，Z9GT、Z9两款新车型预售10天订单超1.5万辆；方程豹与华

为签订智能驾驶合作协议，豹8将搭载华为乾崑智驾ADS3.0，有望持续提升比亚迪在中高

端市场的竞争力。 

➢ 车企加速海外产能与渠道建设，完善全球化布局。随着海外工厂的落地，新能源汽车有望

逐步从整车出口向本地化生产升级，比亚迪乌兹别克斯坦、泰国工厂已分别于6月、7月投

产，并建设巴西、匈牙利工厂；广汽埃安泰国工厂已于7月投产，印尼工厂建设中；哪吒泰

国、印尼工厂已于去年11月和今年4月投产，并建设马来西亚工厂；小鹏近期也宣布将在

欧洲建厂。零跑持续与Stellantis合作探索轻资产出海模式，合资公司零跑国际将于9月和

四季度起在欧洲和中东、非洲、亚太、南美开始销售C10、T03车型，并计划年底前将欧洲

销售网点扩展至200家，2026年扩展至500家。 

➢ 投资建议：（1）整车：政策暖风叠加新车周期，行业龙头定价权优势持续显现，智驾升级

重塑竞争格局，关注受益新车型增量的比亚迪、小鹏汽车、华为汽车合作方等。（2）汽车

零部件：关注绑定优质车企，客户结构具备较强优势的零部件供应商，以及域控制器、线

控底盘、空气悬架、汽车座椅等技术与配置升级方向，相关标的如拓普集团、伯特利、科

博达、保隆科技、继峰股份、爱柯迪、华阳集团等。 

➢ 风险提示：行业竞争加剧的风险；原材料价格及汇率波动的风险；贸易环境变化的风险等。 
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1.投资要点 

8 月新能源汽车销量公布，比亚迪、零跑、深蓝创新高。8 月比亚迪新能源乘用车销量

37.31 万辆，同比+36%，其中王朝海洋销量 35.57 万辆，同比+36%，腾势、方程豹、仰望

销量 1.00 万辆、0.49 万辆、0.03 万辆；海外销售 3.15 万辆，同比+26%。鸿蒙智行全系交

付 3.37 万辆，问界 M9、M7、M5 分别交付 1.54 万辆、1.03 万辆、0.56 万辆。小米 SU7 单

月交付维持万辆以上。新势力品牌中，理想交付 4.81 万辆，同比+38%，L6 单月交付持续

超 2 万辆；蔚来交付 2.02 万辆，同比+4%；小鹏交付 1.40 万辆，同比+3%；零跑交付 3.03

万辆，同比+114%，LEAP 3.0 技术架构上车 C 系列车型并推出新车型 C16 后，环比持续提

升；哪吒交付 1.10 万辆，同比-9%。传统车企纯电品牌中，广汽埃安交付 3.54 万辆，同比

-32%；深蓝交付 2.01 万辆，同比+37%，改款车型 S07 及新车型 G318 或贡献环比增量；

极氪交付 1.80 万辆，同比+15%。 

比亚迪持续受益于 DM5.0 新车周期。8 月比亚迪 DM5.0 新车型增量持续释放，秦 L DM-

i、海豹 06 DM-i 销量突破 4 万辆，宋 L DM-i 销量达 2.3 万辆，月内海豹 07 DM-i 正式上市，

MPV 新车型“夏”首发亮相，持续推进混动车型从 DM4.0 向 DM5.0 的车型迭代，巩固主

力价格带的定价优势。同时，比亚迪提升新车型智能化配置，“天神之眼”高阶智能驾驶辅

助系统持续上车，2025 款海豹成为王朝海洋首款搭载激光雷达的新车型；腾势推出首搭整

车智能控制技术平台易三方的 Z9GT，Z9GT、Z9 两款新车型预售 10 天订单超 1.5 万辆；

方程豹与华为签订智能驾驶合作协议，豹 8 将搭载华为乾崑智驾 ADS3.0，有望持续提升比

亚迪在中高端市场的竞争力。 

车企加速海外产能与渠道建设，完善全球化布局。随着海外工厂的落地，新能源汽车有

望逐步从整车出口向本地化生产升级，比亚迪乌兹别克斯坦、泰国工厂已分别于 6 月、7 月

投产，并建设巴西、匈牙利工厂；广汽埃安泰国工厂已于 7 月投产，印尼工厂建设中；哪吒

泰国、印尼工厂已于去年 11 月和今年 4 月投产，并建设马来西亚工厂；小鹏近期也宣布将

在欧洲建厂。零跑持续与 Stellantis 合作探索轻资产出海模式，合资公司零跑国际将于 9 月

和四季度起在欧洲和中东、非洲、亚太、南美开始销售 C10、T03 车型，并计划年底前将欧

洲销售网点扩展至 200 家，2026 年扩展至 500 家。 
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2.二级市场表现 

本周沪深 300 环比下跌 2.71%；汽车板块整体上涨 0.97%，涨幅在 31 个行业中排第 1。

细分行业中，（1）整车：综合乘用车、商用载货车、商用载客车子板块分别变动-1.22%、

0.60%、-1.01%。（2）汽车零部件：车身附件及饰件、底盘与发动机系统、轮胎轮毂、其他

汽车零部件、汽车电子电气系统子板块分别变动 2.51%、1.23%、-0.07%、1.13%、1.34%；

（3）汽车服务：汽车经销商、汽车综合服务子板块分别变动-0.03%、0.92%。（4）其他交

运设备：其他运输设备、摩托车子板块分别变动 7.06%、-1.25%。 

图1  本周申万一级行业指数各板块涨跌幅（%） 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所 

 

图2  本周申万三级行业指数各板块涨跌幅（%） 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所 
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个股方面，本周富特科技（+242.86%）、华懋科技（+28.90%）、湖南天雁（+16.22%）

涨幅较大；春兴精工（-11.54%）、恒帅股份（-8.17%）、苏轴股份（-8.14%）跌幅较大。 

图3  乘用车子板块个股本周涨跌幅情况（%）  图4  商用载货车子板块个股本周涨跌幅情况（%） 

 

 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所  资料来源：同花顺，东海证券研究所 

 

图5  商用载客车子板块个股本周涨跌幅情况（%）  图6  汽车零部件子板块个股本周涨跌幅情况（%） 

 

 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所  资料来源：同花顺，东海证券研究所 

 

图7  汽车服务子板块个股本周涨跌幅情况（%）  图8  摩托车及其他子板块个股本周涨跌幅情况（%） 

 

 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所  资料来源：同花顺，东海证券研究所 
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3.行业数据跟踪 

3.1.销量 

3.1.1.乘联会周度数据 

据乘联会，8 月 1-31 日，乘用车市场零售 191.0 万辆，同比-1%，环比+11%，批发 212.8

万辆，同比-5%，环比+8%；新能源汽车市场零售 101.5 万辆，同比+42%，环比+16%，批

发 105.1 万辆，同比+32%，环比+11%。 

图9  乘用车当周日均零售销量（万辆）  图10  乘用车当周日均批发销量（万辆） 

 

 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所  资料来源：同花顺，东海证券研究所 

 

3.1.2.新能源车企销量 

近期新能源车企公布 2024 年 8 月销量数据。 

（1）比亚迪：8 月销量 37.31 万辆，同比+36%，其中王朝海洋 35.57 万辆，同比+36%；

腾势 1.00 万辆，同比-13%；方程豹 0.49 万辆；仰望 0.03 万辆。 

（2）理想：8 月交付量 4.81 万辆，同比+38%。 

图11  比亚迪新能源乘用车月度销量（万辆）  图12  理想月度交付量（万辆） 

 

 

 
资料来源：比亚迪，东海证券研究所  资料来源：理想，东海证券研究所 

 

（3）赛力斯：8 月新能源汽车销量 3.62 万辆，同比+480%。 

（4）广汽埃安：8 月交付量 3.54 万辆，同比-32%。 
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图13  赛力斯新能源汽车月度销量（万辆）  图14  广汽埃安月度交付量（万辆） 

 

 

 
资料来源：赛力斯，东海证券研究所  资料来源：广汽埃安，东海证券研究所 

 

（5）零跑：8 月交付量 3.03 万辆，同比+114%。 

（6）蔚来：8 月交付量 2.02 万辆，同比+4%。 

图15  零跑月度交付量（万辆）  图16  蔚来月度交付量（万辆） 

 

 

 
资料来源：零跑，东海证券研究所  资料来源：蔚来，东海证券研究所 

 

（7）深蓝：8 月交付量 2.01 万辆，同比+37%。 

（8）极氪：8 月交付量 1.80 万辆，同比+46%。 

图17  深蓝月度交付量（万辆）  图18  极氪月度交付量（万辆） 

 

 

 
资料来源：深蓝，东海证券研究所  资料来源：极氪，东海证券研究所 

 

（9）小鹏：8 月交付量 1.40 万辆，同比+3%。 

（10）哪吒：8 月交付量 1.10 万辆，同比-9%。 
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图19  小鹏月度交付量（万辆）  图20  哪吒月度交付量（万辆） 

 

 

 
资料来源：小鹏，东海证券研究所  资料来源：哪吒，东海证券研究所 

 

3.1.3.重卡销量 

据第一商用车网，2024 年 8 月重卡销量 6.1 万辆，环比+5，同比-14%；1-8 月累计销

量 62.4 万辆，同比+0%。 

图21  重卡市场年度销量（万辆）  图22  重卡市场月度销量（万辆） 

 

 

 
资料来源：第一商用车网，东海证券研究所  资料来源：第一商用车网，东海证券研究所 

 

3.2.原材料价格 

图23  钢材现货价格（元/吨）  图24  铝锭现货价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所  资料来源：同花顺，东海证券研究所 
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图25  塑料粒子现货价格（元/吨）  图26  天然橡胶现货价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所  资料来源：同花顺，东海证券研究所 

 

图27  纯碱现货价格（元/吨）  图28  正极原材料价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所  资料来源：同花顺，东海证券研究所 

 

4.上市公司公告 

表1  本周上市公司公告 

公告日期 证券简称 证券代码 公告内容 

2024/09/03 上海沿浦 605128.SH 

公司近期收到中国某头部新势力汽车制造公司的《定点函》，上海沿浦将给该客户的座

椅平台生产供应汽车座椅骨架总成平台型产品。本定点函的汽车座椅骨架总成平台型

产品是可以适用于该客户多种车型的平台型产品。本次定点函对应的已经启动开发的

项目包含 3 个项目，其中第 1 个项目的车型的预计量产时间是 2025 年 3 月，其中第 2

个项目和第 3 个项目的车型的预计量产时间是 2025 年 7 月。 

2024/09/03 保隆科技 603197.SH 

公司近日收到欧洲某知名主机厂的《定点通知书》，选择公司作为其全新平台项目的空

气悬架系统前后空气弹簧的零部件供应商。根据客户规划，该平台每个项目生命周期

为 7 年，生命周期总金额超过人民币 2.4 亿元，预计 2027 年开始量产。公司实现了中

国本土乘用车空气弹簧供应商在欧洲项目的首次突破，将对公司进一步拓展全球乘用

车空气悬架 OEM 业务产生积极作用。 

2024/09/04 银轮股份 002126.SZ 

下属子公司 Thermal Management Technology SP.Z0.0.近日收到了欧洲某汽车制造商

的子公司的定点通知书。TMT 获得该客户新能源车热管理产品定点。项目预计将于

2026 年开始批量供货。根据客户需求与预测，达产后预计新增年均销售额约 5,600 万

人民币。此次项目的成功获取，不仅增强了公司在新能源产品市场的竞争力，更对公

司进一步拓展欧洲市场具有重大意义。 

2024/09/05 上海沿浦 605128.SH 

公司近期收到中国某知名汽车制造公司的《定点通知书》，本次定点通知书对应的新项

目的预计量产时间是 2025 年 10 月，该新项目将由上海沿浦提供前期设计及开发，将

由上海沿浦的全资子公司郑州沿浦公司实施项目量产。目前根据客户预测，本次定点
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通知书的新项目的生命周期是 5 年（2025 年-2029 年），预计产生大约 2.09 亿元人民

币的营业收入。 

2024/09/05 保隆科技 603197.SH 

公司近日收到国内某自主品牌主机厂的《定点通知书》，选择公司作为其全新平台项目

空气悬架系统的双腔空气弹簧总成、供气单元、储气罐、高度传感器等产品的零部件

供应商。根据客户规划，该项目生命周期为 5 年，生命周期总金额超过人民币 5 亿

元，预计 2025 年下半年开始量产。 

资料来源：同花顺，东海证券研究所 

 

5.行业动态 

5.1.行业政策 

陕西计划到 2027 年新能源汽车年产量突破 150 万辆 

9 月 3 日，陕西省发布《陕西省加快新能源与智能网联汽车产业发展行动方案（2024-

2027 年）》，计划到 2027 年新能源汽车年产量力争突破 150 万辆，全省新能源汽车及零部

件规上企业数量力争达到 300 户，产业链规上工业产值力争突破 4000 亿元，带动全产业链

产值过万亿。（信息来源：IT 之家） 

上海印发《上海市关于进一步加大力度推进消费品以旧换新工作实施方案》 

9 月 2 日，上海市发改委印发《上海市关于进一步加大力度推进消费品以旧换新工作实

施方案》，调整本市汽车以旧焕新补贴标准。对符合条件的个人消费者以旧换新购买纯电动

小客车，补贴标准提高到 1.5 万元；对符合条件的个人消费者以旧换新购买国六 b 燃油小客

车，补贴标准提高到 1.2 万元。（信息来源：上海市发改委网站） 

甘肃印发《甘肃省加力支持消费品以旧换新补贴实施细则》 

9 月 3 日，甘肃省商务厅印发《甘肃省加力支持消费品以旧换新补贴实施细则》，在甘

肃省购买新车、开具销售发票，并在补贴申请审核期间注册登记在本人名下的，按照“同一

辆新车不能同时享受报废更新补贴和置换更新补贴”的原则进行补贴。（信息来源：甘肃省

商务厅网站） 

 

5.2.企业动态 

深蓝汽车与阿联酋汽车经销商集团 AL TAYER MOTORS 签署战略合作协议 

9月 2日，深蓝汽车与阿联酋汽车经销商集团AL TAYER MOTORS签署战略合作协议，

双方将携手推动深蓝产品进入阿联酋市场，印证着深蓝汽车在中东地区的本地化承诺，再次

迈出关键一步。（信息来源：深蓝汽车公众号） 

小鹏汇天举办“陆地航母”飞行汽车超前品鉴会 

9 月 3 日，小鹏汇天举办“陆地航母”飞行汽车超前品鉴会，分体式飞行汽车“陆地航

母”实车首次在广州亮相，并进行了公开试飞，演绎未来新物种飞行汽车的应用场景。“陆

地航母”将于今年 11 月在全球四大航展之一的“中国（珠海）航展”进行首次公开载人飞

行，并将参加 11 月的广州国际车展，计划于年底启动预售。（信息来源：小鹏汇天公众号） 

 

6.风险提示 
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行业竞争加剧的风险。近年来国内汽车市场竞争趋于激烈，车企销量持续分化、行业加

速出清，整车企业销量、盈利能力存在一定不确定性，并有影响上游汽车零部件供应商产品

需求或加大年降幅度的可能。 

原材料价格及汇率波动的风险。汽车制造业上游原材料主要包括钢、铝、塑料、橡胶、

纯碱、碳酸锂等，如相关大宗商品价格出现较大幅度波动，或者汇率出现较大波动，可能影

响整车及相关汽车零部件企业盈利水平。 

贸易环境变化的风险。随着国内新能源汽车产业竞争力提升，部分汽车零部件企业外销

占比持续扩大，整车企业加速海外渠道、产能、技术布局，如海外贸易环境出现较大变动，

可能会对整车或汽车零部件企业出口销量以及海外市场拓展进展造成一定影响。 
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一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6 个月内沪深 300 指数上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6 个月内沪深 300 指数波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6 个月内沪深 300 指数下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6 个月内行业指数相对强于沪深 300 指数达到或超过 10% 

标配 未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6 个月内行业指数相对弱于沪深 300 指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数达到或超过 15% 

增持 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6 个月内股价相对沪深 300 指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数达到或超过 15% 

二、分析师声明： 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，具备专业胜任能力，保证以专业严谨的研究方法和分析逻

辑，采用合法合规的数据信息，审慎提出研究结论，独立、客观地出具本报告。 

本报告中准确反映了署名分析师的个人研究观点和结论，不受任何第三方的授意或影响，其薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其

在本报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

署名分析师本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在任何利益关系。 

三、免责声明： 

本报告基于本公司研究所及研究人员认为合法合规的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和完整性不做任何保证。本报告仅

反映研究人员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载

资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究

报告及评论文章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提

供多种金融服务。 

本报告仅供“东海证券股份有限公司”客户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读和参考。在任何情况下，本报告中的信息和意见均不构成对任何机

构和个人的投资建议，任何形式的保证证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效，本公司亦不对任何人因使用本报告中的任何内容

所引致的任何损失负任何责任。本公司客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复制、刊登、发表或者引用。 

四、资质声明： 

东海证券股份有限公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，已经具备证券投资咨询业务资格。我们欢迎社会监督并提醒广大投资者，参与证券

相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 
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