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加速推动工程机械持续复苏 2024-07-18 

2 通用设备 5 月行业跟踪：行业运行稳中有

升，市场需求有待改善 2024-06-21 

3 政策和产业周期利好，建议关注通用设备
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重点股票  
2023A 2024E 2025E 

评级  
EPS（元）  PE（倍）  EPS（元）  PE（倍） EPS（元）  PE（倍）  

 

华锐精密 2.55 16.76 3.50 12.23 4.57 9.37 买入  

中钨高新 0.35 21.97 0.37 20.56 0.46 16.53 买入  

安徽合力 1.43 11.96 1.72 9.99 2.05 8.38 买入  

杭叉集团 1.31 12.36 1.54 10.52 1.81 7.68 增持  
 

资料来源：iFinD，财信证券 

 

投资要点： 

 板块估值持续回落，市场表现不佳：今年8月1日至9月5日申万通

用设备指数下跌5.0%，在 133个二级行业板块中位居68位，回调较

多。在通用设备细分子板块内，机床工具、金属制品回调较多，跌幅

分别达-8.7%、6.3%。  

 通用设备板块市盈率估值仍处较低水平。截至6月16日，通用设备

指数市盈率为 25.3，处于过去 10 年内 4.0%的历史分位。 

 制造业“供强需弱”的趋势有所收敛，设备投资增速有望提高。7月

份制造业  PMI 回落  0.1pct 至 49.4%，已连续三个月处于景气度收缩

区间。生产指数回落幅度大于新订单指数；制造业仍呈现“供强需

弱”的格局，但产销衔接水平有所改善。大规模设备更新政策开始落

地显效，设备工器具购置固定资产投资额同比增长17.0%；工业企业

产成品库存增速较上月提高 0.5 个百分点至 5.3%，继续波动回升。  

 行业相关数据回顾：2024年1-6月通用机械行业营收稳中有升，但市

场需求和价格竞争导致利润持续下滑；进出口顺差扩大，对发展中国

家出口快速提升。铜价钢价走势背离，碳化钨价格高位上行。机床产

量增速转正、刀具价格指数回落，二季度机床行业经营数据改善。7

月我国叉车销量  海内外销量同步增长，出口及锂电占比持续高增。7

月，我国工业机器人产量同比+19.7%，保持稳定增长态势。  

 建议关注行业头部企业：通用机械行业上半年行业营收平稳增长，但

利润表现承压。但是在整体市场内需不足，出口压力加大，原材料价

格高涨以及市场竞争加剧的背景下，企业竞相压价日趋严重，利润率

承压，特别是中小企业面临的市场环境更加严峻。根据行业调研，大

量企业的生产、营收、订货量均呈现下滑，库存情况不容乐观。随着

制造业温和复苏及国产化替代的趋势以及顺周期及政策推动的背景

下，具有领先技术及规模优势的头部企业将更具稳定增长的潜力。建

议关注板块：机床刀具，工业母机是高端装备制造的基石，在新一轮

设备更新背景下，自动化设备有望最先受益。推荐：纽威数控、华中

数控、华锐精密。叉车，出口+电动化共振，叉车企业盈利水平有望

持续提升。推荐：杭叉集团、安徽合力。工业机器人，随着自动化率

提升指导政策不断加码，国产工业机器人渗透率将快速推进。推荐：

拓斯达。注塑机：受益于下游家电、日用品等终端需求及出口拉动，

企业订单高增，建议关注：伊之密、海天国际。 

 风险提示：下游需求不及预期、市场竞争加剧风险、国产化进程不

及预期风险、海外市场拓展不及预期。  
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1 市场回顾 

1.1 通用设备板块市场表现 

通用设备大幅回调，市场表现不佳。2024 年8月1日至9月5日，沪深300指数下

跌 5.4%；申万二级指数通用设备整体下跌 5.0%，跑赢沪深 300 指数 0.4pct，在申万 133

个二级指数中排名第68位。在通用设备细分子板块内，机床工具、金属制品板块回调较

多，跌幅分别达-8.7%、-6.3%。通用设备行业 8 月整体呈现弱复苏态势，市场表现不佳。 

图 1：通用设备三级指数及相关指数涨跌幅(总市值加权平均，2024.08.01-2024.09.05) 

 

资料来源：iFinD、财信证券 

从个股来看，2024 年 8 月 05 日-2024 年 9 月 5 日，通用设备行业上涨公司 81 家，

下跌公司 156家。涨幅位于前列的公司有：日发精机（+23.8%）、宝塔实业（+23.4%）、

宝馨科技（+19.0%）。 

表 1： 2024.08.05-2024.09.05 机械板块涨跌幅前 10 公司  

涨幅前十  跌幅前十  

代码  名称  涨幅  区间换手率 代码  名称  涨幅  区间换手率 

002520.SZ 日发精机 23.81% 54.90% 603278.SH 大业股份 -27.32% 118.91% 

000595.SZ 宝塔实业 23.41% 60.08% 001379.SZ 腾达科技 -27.23% 1069.87% 

002514.SZ 宝馨科技 19.80% 104.68% 001696.SZ 宗申动力 -25.89% 318.48% 

688360.SH 德马科技 16.24% 33.15% 873570.BJ 坤博精工 -24.30% 73.61% 

002444.SZ 巨星科技 16.18% 14.57% 873305.BJ 九菱科技 -21.80% 112.51% 

300371.SZ 汇中股份 13.41% 235.39% 873169.BJ 七丰精工 -21.63% 313.31% 

605100.SH 华丰股份 12.28% 25.86% 300943.SZ 春晖智控 -21.22% 197.02% 

300985.SZ 致远新能 11.50% 75.32% 871263.BJ 莱赛激光 -20.75% 148.98% 

300720.SZ 海川智能 11.35% 62.69% 301528.SZ 多浦乐 -20.57% 144.52% 

688379.SH 华光新材 10.86% 18.36% 430476.BJ 海能技术 -20.23% 15.23% 

资料来源：iFinD，财信证券 
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1.2 通用设备板块估值分析 

通用设备板块估值持续收敛。截至9月5日，申万通用设备板块市盈率（TTM）为

25.3，24 年初，通用设备板块市盈率经历了大幅回调，相较于 23 年底 31.0 的估值下修

了近 10.1%，在上半年缓慢回升后，6 月又开始呈现回落态势，目前板块估值仍处于历

史 10 年中 4.0%的低位水平区间。通用设备子板块中，金属制品板块市盈率处于历史均

值水平（42.9%），机床工具、仪器仪表板块估值水平持续走低（17.2%，16.3%），空调

制冷设备市盈率仍处于估值磨底区间（0.8%）。 

图 2：通用设备、机械设备、沪深 300 指数市盈率(PE，TTM，剔除负值；2014.09.01-2024.09.05) 

 

资料来源：iFinD、财信证券 

 

图 3：申万通用设备二级板块市盈率估值(PE，TTM，剔除负值；2024.09.05) 

 

资料来源：iFinD、财信证券 

通用设备指数市盈率估值水平小幅震荡，相对溢价处于历史较低水平。截至2024

年 9 月 5 日，上证指数、沪深 300、创业板综的市盈率分别为 11.1、10.6、26.1，近 10

年历史的分位分别为 13.1%、12.1%、0.8%，主流指数市盈率估值分位下跌；通用设备

板块相对上证指数呈现估值溢价情况，溢价率 128.1%，处于过去 5 年中 13.1%的历史区

间，估值溢价水平持续回落。 
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图 4：申万通用设备板块市盈率估值水平及相对估值溢价（PE，TTM，剔除负值） 

 

资料来源：iFinD、财信证券 

1.3 宏观背景 

PMI 指数下行，制造业呈现“供强需弱”的趋势有所收敛。7 月份官方制造业 

PMI 回落 0.1pct 至 49.4%，已连续三个月处于景气度收缩区间。国家统计局指出，因

传统生产淡季、市场需求不足以及局部地区高温洪涝灾害极端天气等因素对企业生产经

营的影响，制造业景气水平有所回落。7 月 PMI 新订单指数为 49.3%，环比下降 0.2pct，

制造业市场需求回落；生产指数为 50.1%，环比下降 0.5pct，回落幅度大于新订单指数；

整体来看制造业仍呈现“供强需弱”的格局，但产销衔接水平有所改善。从出口端看，

7 月新出口订单为 48.5%，相比上月略升 0.2pct，但整体仍处于收缩区间。近期全球制

造业 PMI 维持扩张区间并处于近两年以来的次高水平，外需韧性支撑新出口订单边际

回升。 

图 5：近年 PMI各项指标情况（%）  

 

资料来源：iFinD、财信证券 
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设备投资增速有望提高，补库高度不宜高估。2024年1-7月制造业固定资产投资额

累计同比增长 9.3%；其中通用设备固定资产投资额累计同比增长 13.8%；设备工器具购

置固定资产投资额同比增长 17.0%，大规模设备更新政策开始落地显效。7 月工业企业

产成品库存增速较上月提高 0.5 个百分点至 5.3%，继续波动回升，主要与去年同期低基

数效应、国内供强需弱导致部分中下游产成品或被动积压、部分上游企业补库相关。国

内目前库销比仍处于偏高位置，经济“供强需弱”缺口仍在，企业补库意愿不宜高估。 

图 6：固定资产投资完成额累计同比（%）  图 7：工业产成品库存与制造业企业利润累计同比（%） 

 

 

 

资料来源：iFinD、财信证券  资料来源：iFinD、财信证券 

制造业规模以上工业企业利润持续恢复，通用设备工业增加值增长4.3%。1-7月份，

全国规模以上工业企业中制造业实现利润同比增长5.0%，延续恢复态势，但增速有所放

缓，目前国内消费需求依然偏弱，外部环境复杂多变，工业企业效益恢复基础仍需继续

巩固。1-7 月规模以上工业企业中通用设备制造业利润累计同比增速为 4.3%，保持稳定

增长，为规上工业利润恢复提供重要支撑。 

建议关注政策对注塑机等产品的推动发展。看发展机遇，今年 3 月，国务院印发

《推动大规模设备更新和消费品以旧换新行动方案》，此后一系列支持政策加快出台落

地。7 月 25 日，国家发展改革委等部门发文，提出统筹安排 3000 亿元左右超长期特别

国债资金，加力支持大规模设备更新和消费品以旧换新。市场分析认为，大规模设备更

新和消费品以旧换新将为不少工业企业发展带来利好。在通用设备领域，相关政策对注

塑机等产品具有较好的催化效果，因为注塑机订单多与家电和汽车行业相关，这两个行

业在双重政策利好的支持下，将迎来较好的发展。 

1.4 通用机械行业经济运行情况 

生产营收平稳增长，利润增速下滑。据国家统计局数据，1-6 月，通用机械行业

8429 家规模以上企业实现营业收入 4960.97 亿元，同比增长 3.22%，高于机械工业 2.25

个百分点；实现利润总额 355.81 亿元，同比下降 1.43%，高于机械工业 4.87 个百分点；

完成出口交货值 811.65 亿元，同比增长 13.53%。利润总额增速下滑的主要原因是去年

同期利润总额增速 22.9%，基数较高；二是市场需求不足，价格竞争造成利润下滑。 

截至今年 6 月底，通用机械行业应收账款 3169.07 亿元，同比增长 10.79%，增加了
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企业经营压力。1-6 月营收利润率为 7.17%，较上年同期下降 0.34 个百分点；行业亏损

面 24.69%，较上年同期增加了 2.14 个百分点。 

通用机械行业泵、风机、压缩机、阀门、气体分离及液化设备、减变速机 6 种产品

产量保持增长，增幅不一，总体水平平稳。其中泵、气体压缩机、气体分离及液化设备

产量保持两位数增长。 

图 8：规模以上通用机械行业企业营收&利润增速(%)  图 9：通用机械行业重点企业主要经济指标同比增速 

 

 

 

资料来源：中国通用机械工业协会、财信证券  资料来源：中国通用机械工业协会、财信证券 

进出口顺差扩大，对发展中国家出口快速提升。据海关数据，1-6月，通用机械47

种重点产品累计进出口额 237.22 亿美元，同比增长 1.17%。其中进口 68.63 亿美元，同

比下降 6%；出口 168.59 亿美元，同比增长 4.41%；进出口顺差 99.97亿美元，同比增长

13%。 

从上半年各月出口金额看，1月份出口额最高，2月由于春节假期影响出口额最低，

3-6 月逐月回升，出口态势平稳。进口金额自 3 月开始逐月回落，呈下降态势。进出口

顺差保持增长。 

通用机械行业47种重点产品进出口数据出现了结构性变化。出口主要发达国家整体

增速放缓或下降，1-6 月出口美国同比增长 1.02%、出口德国同比增长 2.3%、出口日本

同比下降 16.89%、出口俄罗斯同比增长 0.61%。出口东南亚、中亚、北美洲等发展中国

家的增速上升，1-6 月出口印度尼西亚同比增长 12.15%、出口印度同比增长 13.93%、出

口墨西哥同比增长 27.18%、出口越南同比增长 33.54%。 

近两年来，通用机械行业市场需求呈现结构性特征，大型炼化一体化项目集中投入，

光伏电池、新能源汽车、储能等新能源项目快速发展，对通用机械行业带来极大的市场

需求，但这些行业产能持续扩张需求减弱的趋势也已开始显现。当前城市管网建设、水

利设施、污水处理、风力发电等对通用机械需求较好，钢铁、冶金、房地产市场需求仍

然不振，整体看通用机械市场增量需求乏力，企业面临较大的生产经营压力。 
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1.5 细分行业数据跟踪 

1.5.1 铜价钢价走势背离，碳化钨价格高位上行 

钢材、铝材、铜材是通用设备重要的原材料。截至 8 月 30 日，铜价 8 月先抑后扬， 

LME 铜现货结算价 9178.5 美元/吨，处于近 5 年来 70.6%的历史分位；钢价 8 月反弹收

阻，钢材价格指数较年初下跌 22.5%，仍处于近 5 年来 0.8%的历史分位；铝价 8 月中心

抬升，铝价现货结算价 2475.1 美元/吨，2024 年以来整体走势平稳，处于历史均值水平，

相比于去年同期上涨 347.0 美元/吨，年同比增加 16.4%。 

碳化钨是硬质合金刀具的主要原材料，材料成本占比超 70%。从年初至今，碳化钨

原材料成本在高位震荡，截至 2024 年 8 月，碳化钨均价 297 元/千克，环比下跌 1.5%，

同比上涨 10.8%。目前我国钨市成本端和需求端支撑较强，预计短期内钨价将维持高位

震荡。刀具企业对原材料价格敏感，成本持续上行将直接压缩刀具企业的利润空间。 

图 10：通用设备主要原材料价格走势  图 11：碳化钨国内及出口价格走势 

 

 

 

资料来源：iFinD、财信证券  资料来源：iFinD、财信证券。注：以当期汇率计算 

1.5.2 机床产量增速转正，刀具价格指数回落，二季度机床行业经营数据改善 

装备制造业快速增长，我国机床产量同比增幅扩大。1-7月全国规模以上企业金切

机床产量 38.8 万台，同比+6.6%，其中 7 月金切机床产量为 5.4 万台，同比+8.0%。金属

成形机床产量 9.7 万台，同比增速由负转正至 3.20%，其中 7 月金属成形机床产量同比

增幅由上个月的 14.3%扩大到 25.0%，已实现三个月同比增幅滚动扩大。工业经济高质

量发展稳步推进将为高端装备及相关制造业的增长提供有力支撑。 

下游需求拖累，行业竞争激烈，刀具、夹具价格指数回落。2024年8月刀具、夹具

价格指数为 106.4，同比-4.0%，环比-5.9%，连续两月下调。 
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图 12：我国金属切削机床产量及增速  图 13：刀具、夹具价格指数走势（单位：点） 

 

 

 

资料来源：iFinD、财信证券  资料来源：iFinD、财信证券 

营收、利润降幅收窄，磨具磨料行业对业绩拖累较大。2024年1-6月，机床工具全

行业完成营业收入 5019亿元，同比-7.7%，降幅较1-3月收窄6.1个百分点。其中，金

属切削机床同比+0.5%，由 1-3 月的同比下降转为增长；金属成形机床同比+3.0%，增幅

较 1-3 月扩大 0.4 个百分点。 

机床工具全行业实现利润总额 149亿元，同比-78.2%，降幅较1-3月扩大0.4个百

分点。其中，金属切削机床同比-11.6%，降幅较 1-3 月收窄 28.4 个百分点；金属成形机

床同比-14.3%，降幅较 1-3 月收窄 19.8 个百分点。 

2024年 1-6月，机床工具全行业平均利润率为3.0%，较上年同期-9.6个百分点，较

1-3 月降低 0.5 个百分点。其中，金属切削机床同比-0.7 个百分点，较 1-3 月上升 1.6 个

百分点；金属成形机床同比-0.9 个百分点，较 1-3 月上升 2.0 个百分点。 

表 2： 2024 年 1-6 月机床工具全行业及主要分行业的经济运行情况 

指标名称 单位 总计 金属切削机床 金属成形机床 机床功能部件及附件 切削工具 磨料磨具 其他 

营业收入 亿元 5019 780 435 293 522 2257 732 

同比增减 % -7.7 0.5 3 3.2 2.2 -16.8 0.2 

1-3 月同比  -13.8 -9.2 2.6 -7.3 0.3 20.4 13.1 

利润总额 亿元 149 42 19 20 44 -15 39 

同比增减 % -78.2 -11.6 -14.3 31.4 -16.4 -103 -32.1 

1-3 月同比  -77.8 -40 34.1 0.8 17.5 92.1 43.2 

利润率 亿元 3 5.4 4.3 6.9 8.4 -0.7 5.3 

同比增减  -9.6 -0.7 -0.9 1.5 -1.9 -18.7 -2.5 

1-3 月利润率 % 3.5 3.8 2.4 5.1 8 2 4.9 

资料来源：中国机床工具工业协会、财信证券 

2024年1-6月，中国机床工具工业协会重点联系企业营业收入同比-3.0%，降幅较

1-3 月收窄2.2 个百分点。利润总额同比-9.2%，降幅较1-3 月扩大5.8个百分点。亏损企

业占比为 28.4%，同比+2.4 个百分点，较 1-3 月-9.7 个百分点。1-7 月，企业营收累计同

比-3.6%，降幅持续收窄；而企业利润同比-14.7%，有望触底。 

2024年上半年，金属加工机床新增订单同比+4.1%，由1-3月的同比下降转为增长；

在手订单同比-5.4%，降幅较 1-3 月收窄 14.7pct。其中，金属切削机床新增订单同比
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+8.1%，在手订单同比+4.9%，均由 1-3 月的同比下降转为增长。金属成形机床新增订单

同比下降 4.5%，在手订单同比-0.9%，降幅较 1-3 月分别收窄15.3 和 14.6个百分点。1-7

月金属加工机床新增订单同比+3.4%，在手订单同比-2.0%。 

表 3： 2024 年 1-3 月机床工具全行业及主要分行业的进出口情况 

指标名称 单位 进出口合计 其中：进口 出 口 贸易差 

金额总额 亿美元 154.3 50.5 103.8 53.3 

同比增减 % -3 -11.1 1.4 17.1 

金属切削机床 亿美元 -0.7 -9.3 4.2 22.3 

同比增减 % 50.1 23.7 26.4 2.7 

机床功能部件(含零件) 亿美元 -4.6% -9.5% 0.4% 2600.0% 

同比增减 % 16.1 7.1 9 1.9 

切削刀具 亿美元 0.6% -1.4% 2.3% 18.8% 

同比增减 % 25.4 6.3 19.1 12.8 

数控装置 亿美元 4.5% -1.6% 6.7% 11.3% 

同比增减 % 9.6 4.4 5.2 0.8 

金属成形机床 亿美元 -24.4% -27.9% -21.2% 60.0% 

同比增减 % 15.6 3.6 12 8.4 

磨具磨料 亿美元 4.7% -23.4% 17.6% 52.7% 

同比增减 % 21.6 3.4 18.2 14.8 

量具量仪 亿美元 -5.3% 17.2% -8.5% -12.9% 

同比增减 % 2.4 0.9 1.5 0.6 

木工机床 亿美元 11.8 0.7 11.1 10.4 

同比增减 % 4.4% -30.0% 7.8% 11.8% 

铸造机 亿美元 1.6 0.4 1.2 0.8 

同比增减 % -27.3% -60.0% 0.0% 300.0% 

资料来源：中国机床工具工业协会、财信证券  

进出口总量下滑，贸易顺差扩大。2024年上半年，中国机床工具行业进出口总体小

幅下降，其中进口明显下降，出口小幅增长，贸易顺差扩大。与 1-3 月相比较，进出口

总体降幅扩大，其中，进口降幅扩大到两位数，出口增幅明显回落，贸易顺差增幅也有

所回落。1-7 月机床工具进出口总额 181.1 亿美元，同比-2.6%。其中，进口额 59.1 亿美

元，同比下降 9.8%；出口额 122.0 亿美元，同比+1.4%。上半年出口增速均较一季度有

所趋缓，但仍都保持在增长区间。在地缘政治冲突和贸易摩擦不断、债务压力上升的复

杂国际形势下，出口保持增长实属不易。 

近期国家支持政策频出，7 月，我国国家发展改革委牵头安排 3000 亿元左右超长期

特别国债资金，将加力支持大规模设备更新和消费品以旧换新。工业和信息化部部署开

展“工业母机+”百行万企产需对接活动，将推动工业母机创新产品推广应用，促进工

业母机产业链企业融通发展。综合各方面情况，如外部环境无重大变化，机床工具协会

仍维持 2024 年机床工具行业有望实现小幅增长的预判。 
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1.5.3 海内外销量同步增长，出口及锂电占比持续高增 

2024 年 7 月我国叉车行业销量共计 103677 台，同比+11.5%，环比-7.2%，其中国内

销量 60954 台，同比+5.4%，环比-7.5%；出口销量 42723 台，同比+21.6%，环比-6.7%。

1-7 月我国叉车内销量共计 494838 台，同比+9.3%。累计出口 452592 台，同比+20.0%。

出口量维持在叉车销售总量的 35%左右。受下游需求放缓影响，我国叉车内销逐月下

滑，但整体增长趋势延续；海外整体景气度较高，叉车出口占比逐月提升。 

锂电叉车销量持续高增，2024 年 7 月，电动叉车销量为 79015 台，同比+24.3%，电

动叉车销量占比为 76.2%。其中电叉内销 44776 台，同比+18.3%，环比-3.8%；出口

34239 台，同比 33.0%，环比-2.5%。1-7 月，电动叉车累计销量为 547572 台，同比增长

24.2%，其中出口销量 212812 台（出口占比 36.9%），同比增长 28.6%。整体来看，随着

叉车锂电化更新推进以及海外高景气需求推动，我国叉车销量将有望延续增长趋势。 

图 14：我国叉车销量及增速  图 15：我国叉车出口销量及增速 

 

 

 

资料来源：iFinD、财信证券  资料来源：iFinD、财信证券 

1.5.4 我国工业机器人产量持续回暖，日本工业机器人订单连续下滑 

2024 年 7 月，我国工业机器人产量 45528 台，同比+19.7%，环比-14.2%；1-7 月工

业机器人累积产量为 311391 台，同比 0.8%，累计同比涨幅由 3 月转正后，我国机器人

产业总体保持稳定增长态势。全球自动化需求正在增长，因此未来的产业回暖仍受期待。 

根据日本机器人协会（JARA），2024 年 Q2，日本工业机器人订单额为 1798 亿日元，

同比下降 8.6%；生产额为 1763 亿日元，同比下降 12.9%。尽管在某些领域出现复苏迹

象，但订单额已连续 7 个季度下降。2024 年 Q2，日本工业机器人总出货额为 1669 亿日

元，同比下降 18.3%，连续 5 个季度减少。其中，日本国内出货额为 416 亿日元，同比

下降1.6%，已连续两个季度减少。分下游应用行业来看， 电气机械制造业领域的订单

减少，国内出货量为 2831 台，同比下降 10.7%；国内出货额为 133 亿日元，同比下降

12.3%。汽车制造业领域的国内出货量有所增加，达 2759 台，同比增长 25.1%；国内出

货额为 129亿日元，同比增长14.7%。分地区来看，日本工业机器人出口额为1253亿日

元，同比下降 22.6%，已连续 5 个季度减少。尽管物料搬运机器人和点焊机器人在亚洲

和欧美市场大幅减少，但用于组装的机器人主要针对中国市场有所增加。半导体行业的

需求在连续 5 个季度下滑后，也终于出现了增长。日本机器人工业会预计 2024年的订单
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额和生产额将分别达到 8600 亿日元。 

图 16：工业机器人累积产量  图 17：日本工业机器人订单额（亿日元） 

 

 

 

资料来源：iFinD、财信证券  资料来源：日本机器人协会、财信证券 

2 通用设备主要企业 2024年半年报业绩 

图 18：通用设备板块主要企业 2024 年半年报业绩（单位：百万元） 

 

2024H1 （百万元）营业总收入 归母净利润 扣非归母净利润 毛利率（%） 净利率（%） 经营活动现金净流量

秦川机床 2021.27 43.18 6.57 17.03% 3.06% -17.97

海天精工 1678.92 293.56 257.53 28.36% 17.49% 184.37

纽威数控 1162.30 144.74 125.79 25.31% 12.45% -6.93

日发精机 1045.47 -23.39 -23.98 20.91% -2.21% 190.77

亚威股份 1029.02 66.11 60.25 23.57% 5.72% 27.78

乔锋智能 807.09 114.41 112.71 29.61% 14.07% -4.03

沈阳机床 740.86 -80.82 -93.17 7.50% -10.77% -114.49

宇晶股份 731.68 46.66 41.19 23.62% 6.05% -49.80

华中数控 628.95 -106.53 -135.84 34.75% -20.39% -81.69

国盛智科 520.86 62.16 57.68 23.09% 12.18% 44.01

汇洲智能 459.41 57.21 52.02 20.95% 11.09% -66.91

宁波精达 396.39 87.64 81.75 47.59% 22.68% 56.80

浙海德曼 373.75 10.96 9.44 25.28% 2.93% 26.14

思进智能 311.86 120.68 63.55 38.62% 38.70% 123.84

科德数控 255.60 48.44 38.96 43.40% 18.91% -20.05

华辰装备 224.43 47.66 30.51 30.36% 21.54% 31.05

宇环数控 200.39 5.70 1.69 38.56% 3.19% -70.17

美畅股份 1484.30 275.79 253.22 30.03% 19.08% 804.17

国机精工 1284.90 177.48 150.65 37.99% 14.43% -79.15

博深股份 796.60 109.92 99.99 26.07% 13.80% 7.74

黄河旋风 650.10 -248.42 -258.55 15.18% -38.21% 29.99

耐普矿机 626.56 84.32 82.54 35.00% 13.47% -95.31

沃尔德 315.82 54.24 49.02 47.19% 17.02% 79.46

凤形股份 301.15 13.04 0.59 19.04% 4.33% -33.06

四方达 263.31 62.96 57.66 53.60% 20.96% 7.70

金太阳 233.04 16.23 15.93 25.76% 7.27% 32.26

三超新材 213.96 -19.72 -21.89 19.90% -9.94% -41.36

岱勒新材 197.15 -41.89 -42.94 4.45% -21.75% 156.08

鲁信创投 39.59 236.24 235.88 42.22% 596.81% -1.52

机床工具

磨具磨料
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2024H1 （百万元）营业总收入 归母净利润 扣非归母净利润 毛利率（%） 净利率（%） 经营活动现金净流量

中集集团 79115.04 865.78 820.32 10.73% 1.76% -1446.91

利欧股份 10661.46 -743.92 145.59 8.34% -7.13% -178.18

纽威股份 2837.96 488.03 483.05 35.48% 17.41% 70.81

恒星科技 2452.87 10.13 6.62 9.80% 0.41% 378.05

东睦股份 2353.08 189.60 177.75 24.44% 8.70% 140.07

大西洋 1911.85 61.86 51.71 13.95% 3.87% 103.98

五洲新春 1752.02 75.06 71.73 16.57% 4.49% 77.43

富瑞特装 1612.70 82.61 77.25 21.08% 6.46% -122.50

通润装备 1606.98 77.04 71.77 32.01% 6.58% 41.92

宝鼎科技 1479.95 101.26 31.58 13.90% 7.50% 157.16

新莱应材 1418.16 140.48 132.13 25.57% 9.89% 91.97

中集环科 1389.73 115.09 133.93 17.16% 8.12% 173.44

银龙股份 1353.47 100.42 100.38 16.12% 7.79% 56.43

应流股份 1268.08 151.93 148.84 34.37% 11.11% -23.31

国茂股份 1267.98 146.30 122.86 23.53% 11.55% 113.77

铭利达 1106.00 -97.09 -103.96 11.12% -8.78% -252.14

山东威达 1080.23 144.42 127.40 24.03% 13.49% 102.77

龙溪股份 1059.15 64.37 87.92 23.59% 6.01% -59.94

江苏神通 1052.30 143.62 126.92 31.58% 13.62% -61.10

贵绳股份 1035.57 9.11 7.29 11.03% 0.88% -75.75

杭齿前进 1005.18 114.67 95.06 20.11% 11.60% -15.10

巨力索具 970.62 3.94 -1.60 21.16% 0.41% -99.53

宝色股份 916.21 38.11 33.07 15.63% 4.16% 194.46

晋亿实业 904.39 -27.08 -26.36 6.23% -2.91% 182.26

新锐股份 884.26 98.00 82.50 32.18% 12.77% 7.52

泰嘉股份 861.75 54.42 55.00 17.73% 5.65% 146.32

腾达科技 857.26 39.96 27.40 8.05% 4.66% 10.50

致远新能 806.45 65.92 59.39 20.98% 8.16% -445.64

京城股份 748.77 -3.37 -13.23 16.59% 0.48% -143.35

哈焊华通 713.88 14.28 5.25 10.44% 2.00% -30.91

鼎泰高科 712.57 88.86 75.24 34.66% 12.49% 120.69

宁波东力 701.03 21.28 18.16 19.20% 3.03% -9.35

中核科技 643.44 75.56 67.79 24.43% 11.74% -301.24

金帝股份 593.79 57.15 49.38 30.58% 9.51% -87.60

欧科亿 579.31 60.09 37.78 26.14% 10.37% -106.55

长盛轴承 556.98 115.41 109.56 35.75% 21.21% 138.80

智能自控 545.68 34.55 33.18 28.48% 6.33% -75.22

恒工精密 512.82 67.88 50.37 25.89% 13.24% -20.81

力星股份 511.89 35.45 34.57 18.63% 6.93% 19.98

中大力德 505.48 43.54 35.72 24.54% 8.60% 108.68

万得凯 446.65 72.55 71.12 23.37% 16.12% 34.04

中南文化 427.05 9.77 48.74 25.82% 3.06% 81.03

双飞集团 413.11 34.05 32.55 25.68% 8.29% -3.75

华锐精密 410.42 71.94 70.86 42.60% 17.53% -0.92

冠龙节能 378.00 12.84 11.28 31.69% 3.40% -510.61

恒而达 299.02 55.65 55.30 31.77% 18.68% -11.73

瑞迪智驱 295.47 50.47 49.03 33.25% 17.32% 50.80

恒锋工具 286.83 63.88 53.11 45.22% 22.27% 93.07

夏厦精密 285.79 35.38 31.00 26.71% 12.38% 1.80

崇德科技 260.89 63.03 53.49 39.15% 24.17% 37.48

春晖智控 252.29 26.77 24.65 24.92% 10.26% 32.19

丰立智能 241.41 10.33 10.16 15.55% 4.28% -14.97

通力科技 220.66 29.76 27.25 25.82% 13.49% 25.02

宝馨科技 175.86 -105.99 -102.65 8.02% -64.18% 30.25

海昌新材 144.90 30.70 27.93 33.97% 21.19% 34.86

宝塔实业 119.84 -32.14 -33.83 -2.21% -25.97% -35.47

金属制品
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2024H1 （百万元）营业总收入 归母净利润 扣非归母净利润 毛利率（%） 净利率（%） 经营活动现金净流量

巨星科技 6700.92 1193.77 1206.79 32.05% 18.31% 585.56

宗申动力 4743.59 281.89 268.04 14.39% 6.31% -374.80

中金环境 2205.26 164.13 115.98 35.47% 7.85% 59.84

开山股份 2032.48 177.60 170.12 32.79% 8.74% 202.19

鲍斯股份 1337.35 188.45 182.72 36.02% 16.69% 0.71

隆华科技 1222.13 105.46 92.25 24.46% 9.40% -257.73

山东章鼓 932.72 64.30 56.66 28.98% 7.23% 39.90

昆船智能 880.69 -27.16 -26.54 13.46% -3.08% -483.65

大元泵业 842.06 140.04 104.12 30.75% 16.33% 44.28

凌霄泵业 753.21 217.32 215.29 36.57% 28.85% 159.80

中密控股 723.94 173.43 159.96 47.14% 23.98% 75.79

金通灵 721.23 -75.60 -78.05 15.27% -11.55% -4.53

德马科技 694.48 84.87 72.34 32.28% 12.05% -26.83

佳士科技 645.50 132.83 128.77 29.96% 20.59% 77.23

诚益通 643.99 83.57 81.73 39.79% 12.96% -61.21

川润股份 642.87 -56.60 -62.63 18.91% -8.47% -119.10

昊志机电 615.71 54.92 30.48 37.94% 8.97% 23.51

东亚机械 605.33 120.04 110.01 32.60% 19.83% 68.77

铂力特 590.93 88.19 54.32 45.95% 14.92% -266.96

联德股份 577.70 97.72 96.55 35.18% 16.96% 98.07

瑞凌股份 551.20 56.97 44.29 22.26% 10.77% 30.50

君禾股份 548.11 38.52 34.99 20.77% 7.03% 32.58

鑫磊股份 502.47 38.76 37.81 23.22% 7.35% -154.76

上海沪工 485.69 39.23 33.27 22.61% 7.81% 15.81

五洋自控 451.91 -8.66 -19.29 26.40% -1.98% -45.28

航天动力 376.12 -56.93 -55.24 12.05% -15.86% -141.85

博盈特焊 272.11 58.67 45.29 34.64% 21.56% 109.34

华曙高科 227.03 32.90 29.47 49.61% 14.49% -41.13

川仪股份 3744.37 362.46 314.34 32.39% 9.70% -327.49

金卡智能 1483.84 218.09 190.05 41.80% 15.09% -175.02

东方中科 1347.63 -52.05 -60.94 20.51% -5.78% -120.55

咸亨国际 1183.98 42.55 41.22 28.31% 3.70% -218.10

精测电子 1121.04 49.83 -3.02 43.09% 3.94% -197.66

汉威科技 1113.81 51.61 23.37 27.75% 3.85% -168.60

华兴源创 837.80 31.11 4.54 50.91% 3.71% -94.74

三川智慧 736.83 44.68 33.53 15.44% 3.90% -19.15

威星智能 675.65 39.26 36.04 34.81% 6.41% 4.94

宁水集团 639.55 30.33 22.22 23.13% 4.73% -153.24

真兰仪表 607.42 129.57 91.78 40.65% 21.76% -32.67

优利德 563.73 103.32 100.49 44.74% 17.97% 109.39

柯力传感 555.27 116.83 99.99 43.43% 23.55% 69.14

万讯自控 472.93 7.61 1.05 46.04% 1.72% -20.10

安培龙 411.99 35.23 30.67 30.83% 8.55% 73.03

精智达 361.60 38.21 31.04 40.97% 10.33% -90.09

新天科技 359.28 56.99 50.59 45.50% 15.86% 20.66

必创科技 353.68 2.55 -1.48 33.90% 0.54% 6.12

四方光电 340.05 41.36 40.69 41.35% 12.20% -20.74

普源精电 307.14 7.65 -18.25 56.67% 4.90% 41.04

东华测试 275.87 74.31 74.03 66.00% 26.85% -37.78

理工光科 271.23 19.00 16.89 34.84% 8.36% -49.68

蓝盾光电 255.72 1.97 -3.17 29.86% 0.32% -66.17

赛摩智能 239.15 2.73 1.53 40.18% 0.23% 5.42

康斯特 237.42 58.65 54.49 63.62% 24.61% 74.34

鼎阳科技 223.75 58.44 56.44 62.00% 26.12% 54.58

其他通用
设备

仪器仪表
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资料来源：iFinD、财信证券 

3 行业观点 

通用机械行业上半年行业营收平稳增长，但利润表现承压。但是在整体市场内需不

足，出口压力加大，原材料价格高涨以及市场竞争加剧的背景下，企业竞相压价日趋严

重，利润率承压，特别是中小企业面临的市场环境更加严峻。根据行业调研，大量企业

的生产、营收、订货量均呈现下滑，库存情况不容乐观。随着制造业温和复苏及国产化

替代的趋势以及顺周期及政策推动的背景下，具有领先技术及规模优势的头部企业将更

具稳定增长的潜力。建议关注板块：机床刀具，工业母机是高端装备制造的基石，在新

一轮设备更新背景下，自动化设备有望最先受益。推荐：纽威数控、华中数控、华锐精

密。叉车，出口+电动化共振，叉车企业盈利水平有望持续提升。推荐：杭叉集团、安

徽合力。工业机器人，随着自动化率提升指导政策不断加码，国产工业机器人渗透率将

快速推进。推荐：拓斯达。注塑机：受益于下游家电、日用品等终端需求及出口拉动，

企业订单高增，建议关注：伊之密、海天国际。 

4 风险提示 

原材料价格大幅波动、核心技术发展不及预期、下游需求不及预期、市场竞争加剧

风险、国产化进程不及预期风险、海外市场拓展不及预期。 

2024H1 （百万元）营业总收入 归母净利润 扣非归母净利润 毛利率（%） 净利率（%） 经营活动现金净流量

远方信息 189.13 35.66 23.31 65.23% 19.26% 31.68

东方智造 135.53 6.04 4.25 33.18% 4.34% -2.74

荣旗科技 129.77 13.92 11.49 47.72% 10.73% 36.52

安控科技 121.88 -33.76 -34.24 27.35% -28.89% -22.87

海川智能 105.54 19.79 17.78 53.89% 18.53% 10.79

瑞纳智能 72.79 -17.16 -31.52 52.73% -23.58% -14.50

多浦乐 51.21 16.98 5.91 70.86% 33.03% 5.17

冰轮环境 3350.16 331.05 297.76 26.98% 10.44% -258.62

冰山冷热 2463.28 78.53 67.35 16.46% 3.22% -32.59

汉钟精机 1834.93 450.72 424.91 40.45% 24.63% 386.97

海容冷链 1586.55 200.11 176.38 27.51% 12.68% -38.52

银都股份 1366.80 346.64 329.25 46.51% 25.36% 301.91

申菱环境 1304.51 110.64 107.56 26.45% 8.26% -25.39

四方科技 1007.87 132.85 121.62 24.96% 13.18% -92.09

雪人股份 803.26 22.70 16.80 27.19% 2.64% -22.77

同飞股份 799.48 22.04 20.06 20.88% 2.76% 25.17

亿利达 673.09 33.83 31.87 25.71% 5.23% 75.49

儒竞科技 658.24 93.52 77.59 22.63% 14.21% 31.41

佳力图 242.68 10.91 4.49 32.21% 4.48% -89.81

英特科技 223.37 28.32 27.59 25.32% 12.68% 13.30

开勒股份 166.74 2.87 -1.54 38.71% 0.37% -37.28

制冷空调
设备

仪器仪表
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以报告发布日后的 6－12 个月内，所评股票/行业涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。 

类别  投资评级  评级说明 

股票投资评级 

 买入  投资收益率超越沪深 300 指数 15%以上 

 增持  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为 5%－15% 

 持有  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为-10%－5% 

 卖出  投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上 

行业投资评级 

 领先大市  行业指数涨跌幅超越沪深 300 指数 5%以上 

 同步大市  行业指数涨跌幅相对沪深 300 指数变动幅度为-5%－5% 

 落后大市  行业指数涨跌幅落后沪深 300 指数 5%以上 
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