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投资要点

供应：本周（8.31-9.6）日均铁水产量止跌回升，成材端螺纹复产速度最快。

本周高炉开工率（样本数 247家）77.63%，环比上升 1.22个百分点；日均铁

水产量结束连续六周的持续下滑，回升至 222.61 万吨，环比上升 1.72万吨，

涨幅为 0.78%。五大材总产量 801.17万吨，环比 2.89%。长板材产量均有所增

长，长材因前期控产情况良好整体增幅大于板材。建材产量合计 258.67万吨，

环比 7.46%；板材产量合计 542.5万吨，环比 0.85%。分品种来看，螺纹钢、

线材、中厚板、热轧板卷、冷轧板卷的周度产量分别为 178.53万吨、80.14万

吨、148.26万吨、310.48万吨、83.76万吨，环比分别为 10.03%、2.14%、-0.99%、

1.78%、0.73%。由于钢厂生产成本有所下移，钢企利润呈逐步恢复态势，部分

高炉、电炉企业复产，本周五大材中除中厚板外，其余品种产量均有所上升。

五大材合计产量同比-13.1%，整体来看，目前钢厂虽有复产，但进度较为缓慢。

库存：本周（8.31-9.6）钢材库存整体持续回落，降幅主要来自建材的贡献。

根据钢联数据，本周五大材钢材总库存（社库+厂库）1509.2万吨，环比-3.4%；

其中五大材钢厂库存合计 407.87万吨，环比-3%；五大材社会库存合计 1101.33
万吨，环比-3.6%，钢材的库存去化主要来自建材的贡献。建材、板材的总库存

（社库+厂库）分别为 666.55万吨、842.65万吨，环比分别为-7.1%、-0.4%；

其中螺纹钢、线材、中厚板、热轧板卷、冷轧板卷的总库存（社库+厂库）分别

为 555.63万吨、110.92万吨、217.09万吨、444.98 万吨、180.58万吨，环比

分别为-6.73%、-8.72%、-0.8%、0.72%、-2.43%，除热卷外其余品种的库存

均持续下滑，螺纹钢、线材的跌幅领先。总的来看，本周钢材整体延续去库趋

势，为连续第六周下滑，但热轧库存压力有增大的趋势。

消费：本周（8.31-9.6）钢材整体需求环比小幅下滑，呈现板增长降的格局。

本周五大材表观消费合计 854.92万吨，环比-0.31%，同比降幅由-8.2%扩大至

-9.5%。长材表观消费合计 309.34万吨，环比-1.3%;板材消费合计 545.58万吨，

环比 0.27%。其中螺纹钢、线材、中厚板、热轧板卷、冷轧板卷的表观消费量

分别为 218.61万吨、90.73万吨、150.02万吨、307.31万吨、88.25万吨，环

比分别为 0.11%、-4.6%、-2.91%、0.61%、4.88%。本周钢材整体消费环比小

幅下滑，“金九”预期仍处验证期，需求改善状态仍需进一步观察。

价格及盈利：本周（8.31-9.6）钢价震荡走弱，建材利润修复好于板材。根据

钢联数据，本周钢材综合价格指数 90.42点，环比下跌 2.29点，跌幅为-2.47%。

螺纹钢、线材、中厚板、热轧板卷、冷轧板卷的价格指数分别为 3289.54 元/吨、

3660.57 元/吨、3237.72 元/吨、3113.81 元/吨、3652.24 元/吨，环比分别为

-1.44%、-1.33%、-1.56%、-3.72%、-1.62%，五大材的价格均走弱。本周钢

厂进入复产节奏，铁水产量止跌回升，成材产量小幅增长，但需求复苏动力不

足，市场情绪不佳，钢价震荡下行。由于成本端价格走弱，钢企盈利持续好转。

根据钢联数据，本周钢企盈利率（247家钢企）进一步回升至 4.33%，螺纹钢
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高炉利润、热卷毛利、冷卷毛利分别为-234.38元/吨、-406.01元/吨、-213.36
元/吨，环比变化分别为+47.36元/吨、-30.98元/吨、+29.4元/吨，螺纹钢、冷

卷的亏损均持续收窄。建材由于前期控产情况较好，利润修复较为明显。需求

端，“金九”预期仍处在验证期；供给端，目前建材库存压力尚不凸显，但利

润的好转或将推进钢厂进一步复产，去库压力或将逐步显现，叠加热卷高库存

对价格的扰动，价格上行驱动力不足，预计短期内钢价或以震荡调整为主。

投资建议：本周日均铁水产量止跌回升，需求整体小幅下滑，钢价震荡下行。

由于成本端价格走弱，钢企盈利持续好转，建材在前期控产较好的情况下利润

修复较为明显。目前建材库存压力尚不凸显，但利润的好转或将推进钢厂进一

步复产，去库压力或将逐步显现，且热卷高库存对价格形成扰动；需求端，“金

九”预期仍处在验证期，价格上行驱动力不足，预计短期内钢价或以震荡调整

为主。

风险提示：钢铁供给增长导致钢价下跌风险；下游消费不及预期；钢材去库

不及预期。文中提及的上市公司旨在说明行业发展情况，不构成推荐覆盖。
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1. 钢铁行业周度数据变化情况

表 1：钢铁行业周度数据变化情况

2024年 8月 31日- 9月 6日钢铁产业高频数据跟踪

产业链

位置
数据类别

上期

2024-08-30
本期

2024-09-06
环比

（绝对值）

环比

（百分比）

供应

日均铁水产量:全国(样本数 247家)
（万吨）

220.89 222.61 1.72 0.78%

高炉开工率:全国(样本数 247
家)(%)

76.41 77.63 1.22 -

全国建材钢厂:螺纹钢:产量（万吨） 162.26 178.53 16.27 10.03%

全国建材钢厂:线材:产量（万吨） 78.46 80.14 1.68 2.14%

全国中厚板钢厂:中厚板（万吨） 149.74 148.26 -1.48 -0.99%

热轧板卷:产量（万吨） 305.05 310.48 5.43 1.78%

全国冷轧板卷钢厂:冷轧板卷:产量

（万吨）
83.15 83.76 0.61 0.73%

库存

总库存:螺纹钢（万吨） 595.71 555.63 -40.08 -6.73%

螺纹钢厂库（万吨） 152.87 146.36 -6.51 -4.26%

总库存:线材（万吨） 121.51 110.92 -10.59 -8.72%

线材厂库（万吨） 50.72 45.15 -5.57 -10.98%

总库存:中厚板（万吨） 218.85 217.09 -1.76 -0.80%

中厚板厂库（万吨） 76.52 75.80 -0.72 -0.94%

总库存:热轧板卷（万吨） 441.81 444.98 3.17 0.72%

热卷厂库（万吨） 95.75 96.45 0.70 0.73%

总库存:冷轧板卷（万吨） 185.07 180.58 -4.49 -2.43%

冷卷厂库（万吨） 44.82 44.11 -0.71 -1.58%

消费

螺纹钢表观消费（万吨） 218.37 218.61 0.24 0.11%

线材表观消费（万吨） 95.10 90.73 -4.37 -4.60%

中厚板表观消费（万吨） 154.52 150.02 -4.50 -2.91%

热轧板卷表观消费（万吨） 305.45 307.31 1.86 0.61%

冷轧板卷表观消费（万吨） 84.14 88.25 4.11 4.88%

价格及

盈利

钢材综合价格指数（点） 92.71 90.42 -2.29 -2.47%

螺纹钢价格（元/吨） 3337.62 3289.54 -48.08 -1.44%

线材价格（元/吨） 3709.98 3660.57 -49.41 -1.33%

中厚板价格（元/吨） 3289.18 3237.72 -51.46 -1.56%

热轧板卷价格（元/吨） 3234.02 3113.81 -120.21 -3.72%

冷轧板卷价格（元/吨） 3712.53 3652.24 -60.29 -1.62%

247 家钢铁企业盈利率(%) 3.90 4.33 0.43 -

螺纹钢：高炉：利润（元/吨） -281.73 -234.38 47.36 16.81%

热轧板卷毛利（元/吨） -375.02 -406.01 -30.98 -8.26%

冷轧板卷毛利（元/吨） -242.76 -213.36 29.40 12.11%

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部，数据统计区间为 2024年 8月 31日-2024年 9月 6日
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2. 钢铁行业周度数据走势汇总

图 1：钢铁行业供应走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部
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图 2：钢铁行业库存走势

资料来源：钢联数据, 华宝证券研究创新部
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图 3：钢铁行业消费走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部

图 4：钢铁行业价格走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部
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图 5：钢铁行业盈利走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部

3. 行业新闻及公司动态

1、 9月 6日，河北省发改委发布《河北省重点区域用煤项目煤炭消费替代管理办法（征

求意见稿）》， 提出对跨市域的产能置换、整合搬迁等项目，煤炭消费指标同步随项目跨市域

转移，转移量不低于项目退出年前一年实际煤炭消费量的 50%。

2、 根据 Mysteel 消息，9 月 6日，云南玉溪仙福钢铁（集团）有限公司配套 100 万吨/
年焦化建设项目开工。项目预计总投资 22亿元，建成后将实现年产干全焦 100万吨。

3、 根据Mysteel消息，9月 5日，福建龙钢 1#高炉点火开炉，标志着龙钢一期工程的全

线投产。

4、 9月 6日，华菱钢铁在投资者互动平台回答问题时表示：公司非常注重投资者回报，

按年度实施现金分红，2023 年度，公司每股派发现金股利 0.23 元，现金分红比例 31.29%，

比 2022年度提升了 5.30个百分点，股息率排名上市钢企前三。后续，公司将继续在保持公司

持续竞争力的前提下，找到资本性开支、分红比例等之间的平衡点，随着 2026年资本性开支

减少，分红比例有进一步提升的空间。

4. 风险提示

钢铁供给增长导致钢价下跌风险；下游消费不及预期；钢材去库不及预期。文中提及的上

市公司旨在说明行业发展情况，不构成推荐覆盖。
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分析师承诺

本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点，结论不受

任何第三方的授意或影响。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体建议或观点而直接或间接收到任何

形式的补偿。

公司和行业评级标准

★ 公司评级

报告发布日后的 6-12个月内，公司股价相对同期市场基准（沪深 300指数）的表现为基准：

买入： 相对超出市场表现 15%以上；

增持： 相对超出市场表现 5%至 15%；

中性： 相对市场表现在-5%至 5%之间；

卖出： 相对弱于市场表现 5%以上。
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报告发布日后的 6-12个月内，行业指数相对同期市场基准（沪深 300指数）的表现为基准：

推荐： 行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数；

中性： 行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数；

回避： 行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数。
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