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为了更前瞻和领先地观测 CXO 行业的景气度变化，我们借助创新药

VC&PE 投融资情况作为先行指标，从年度、季度、月度等不同时间维
度进行观察。从创新药 VC&PE 投融资金额同比增速的角度上看，2024

年 8 月全球创新药投融资暂时下滑，但 2024 年以来整体仍呈改善趋

势。 

 

 年度维度观察：2024H1 全球创新药 VC&PE 投融资情况有所改善 

2024H1 全球创新药 VC&PE 投融资情况有所改善，其中美国投融资改

善尤为明显。根据 Crunchbase 的数据，2024H1 全球和美国创新药

VC&PE 投融资金额分别同比下降 2.35%和同比增长 15.51%，与去年同

期相比分别同比改善27.73个百分点和54.88个百分点。其中2024H1

美国创新药 VC&PE 投融资情况已恢复正增长，其改善情况尤为明显。 

 

 季度维度观测：2024Q2 美国市场创新药 VC&PE 投融资情况有所

改善 

2024Q2 美国市场创新药 VC&PE 投融资情况改善较为明显。根据

Crunchbase 的数据，2024Q2 全球、美国、国内创新药 VC&PE 投融资

金额同比下降 6.55%、同比增长 22.45%、同比下降 45.11%。其中，

2024Q2 美国市场创新药 VC&PE 投融资情况持续保持正增长，且环比

2024Q1 增长进一步提速。 

 

 月度维度观测：2024 年 8 月全球市场创新药 VC&PE 投融资暂时

性下滑 

2024 年 8 月全球市场创新药 VC&PE 投融资暂时性下滑。根据

Crunchbase 的数据，2024 年 8 月全球、美国、国内创新药 VC&PE 投

融资金额同比下降 33.01%、31.18%、64.18%。 

 

 风险提示：新药研发失败风险；CXO 行业竞争加剧风险；订单增

长不及预期风险。 
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1.2024 年 8月全球创新药投融资暂时下滑，但 2024 年以来整体仍呈

改善趋势 
 

为了更前瞻和领先地观测 CXO 行业的景气度变化，我们借助创新药 VC&PE 投融资情况作为先

行指标，从年度、季度、月度等不同时间维度进行观察。目前，从创新药 VC&PE 投融资金额

同比增速的角度上看，2024 年 8 月全球创新药投融资暂时下滑，但 2024 年以来整体仍呈改

善趋势。 

 

1.1.年度维度观察：2024H1 全球创新药 VC&PE 投融资情况有所改善 

 

2024H1 全球创新药 VC&PE 投融资情况有所改善，其中美国投融资改善尤为明显。根据

Crunchbase 的数据，2024H1 全球和美国创新药 VC&PE 投融资金额分别同比下降 2.35%和同比

增长 15.51%，与去年同期相比分别同比改善 27.73 个百分点和 54.88 个百分点。其中 2024H1

美国创新药 VC&PE 投融资情况已恢复正增长，其改善情况尤为明显。 

 

图1.全球创新药 VC&PE投融资年度数据（亿美元） 

 
资料来源：Crunchbase、国投证券研究中心 

 

图2.美国创新药 VC&PE投融资年度数据（亿美元） 

 
资料来源：Crunchbase、国投证券研究中心 
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1.2.季度维度观测：2024Q2 美国市场创新药 VC&PE 投融资情况有所改善 

 

2024Q2 美国市场创新药 VC&PE 投融资情况改善较为明显。根据 Crunchbase 的数据，2024Q2

全球、美国、国内创新药 VC&PE 投融资金额同比下降 6.55%、同比增长 22.45%、同比下降

45.11%。其中，2024Q2 美国市场创新药 VC&PE 投融资情况持续保持正增长，且环比 2024Q1

增长进一步提速。 

 

图3.全球创新药 VC&PE投融资季度数据（亿美元） 

 
资料来源：Crunchbase、国投证券研究中心 

 

图4.美国创新药 VC&PE投融资季度数据（亿美元）  图5.国内创新药 VC&PE投融资季度数据（亿美元） 

 

 

 
资料来源：Crunchbase、国投证券研究中心  资料来源：Crunchbase、国投证券研究中心 
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1.3.月度维度观测：2024 年 8 月全球市场创新药 VC&PE 投融资暂时性下滑 

 

2024 年 8 月全球市场创新药 VC&PE 投融资暂时性下滑。根据 Crunchbase 的数据，2024 年 8
月全球、美国、国内创新药 VC&PE 投融资金额同比下降 33.01%、31.18%、64.18%。 

 

图6.全球创新药 VC&PE投融资月度数据（亿美元） 

 
资料来源：Crunchbase、国投证券研究中心 

 

图7.美国创新药 VC&PE投融资月度数据（亿美元）  图8.国内创新药 VC&PE投融资月度数据（亿美元） 

 

 

 
资料来源：Crunchbase、国投证券研究中心  资料来源：Crunchbase、国投证券研究中心 
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2.风险提示 
 

新药研发失败风险：受原材料供应、监管政策变化等多种因素的综合影响，存在新药研发失

败的可能性，虽然 CXO 公司与客户签订的合同中约定了药物研发失败的责任划分及款项结算

条款，但仍存在因自身原因导致合同终止并向客户退款的风险。 

 

CXO 行业竞争加剧风险：其他 CXO 公司未来可能进入景气度较高的多肽、ADC、中药等领域，

导致行业的市场竞争压力增加。 

 

订单增长不及预期风险：如果新药研发投入放缓，可能导致 CXO 公司的订单增长不及预期。 
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 行业评级体系 
 

收益评级： 

领先大市 —— 未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%及以上； 

同步大市 —— 未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市 —— 未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%及以上； 

风险评级： 

A —— 正常风险，未来 6 个月的投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B —— 较高风险，未来 6 个月的投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 
 
  

 分析师声明 

本报告署名分析师声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽

责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证信息来源合法合规、研究方法专业
审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。 
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投资咨询业务许可。本公司及其投资咨询人员可以为证券投资人或客户提供证券投资分

析、预测或者建议等直接或间接的有偿咨询服务。发布证券研究报告，是证券投资咨询业
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的客户发布。   
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