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8月理财规模整固，随着资产端波动产品规模阶段性出现收缩，但整体冲击

并不显著。8 月末理财产品存量规模 29.6 万亿元，环比上月增加 0.1 万

亿元。8 月以来由于缺乏类似二季度手工补息整顿导致的大规模存款搬

家，理财规模增速乏力，不过考虑到整体报价优势，比如产品收益水平

比货基要高，而持有久期比存款要短；同时前期部分纯债产品依靠信托

积累一定保护垫，理财整体没有出现大幅赎回可能性。

随着时间推移，理财产品将逐步直面净值端波动。对此，理财机构的重要应

对策略是增加多资产配置，通过资产间形成有效对冲。结合普益等数据库

披露，当前理财多资产实践有如下特点：（1）策略多元：“固收+”理

财占比接近固收总产品 40%，其中“+多元资产”占一半，其次是“+商

品/衍生品”三成，而“+权益”不到两成；（2）客户期待较高：混合

类理财年化收益基准 3.5%，权益类理财 4.3%，这是较难实现目标；（3）

负债管理有成本：时间期限越长，报价越高，同时也更难实现业绩达标，

实践上一年以内达标率可以到 7 成，而 2-3 年达标率不到 10%；（4）产

品创新不断：如目标盈（达标后提前止盈、收益落袋为安），定期给付

（本质是红利型理财，如某理财子有一款产品是月度按 0.3%月度分红给

付），专属资产（如同业存单，如高股息权益）、跨境资产（理财风险

偏好低，资产包括货币资产、存款和海外债券，业绩基准一般给到 5-6%）、

结构性理财（常挂钩黄金）、费率创新（不达业绩基准不收管理费）等。

风险提示：宏观经济、货币政策超预期变化等可能影响银行理财业务发

展。普益标准的统计数据受查询时点影响存在一定变化，报告中数据均

为历次报告中的统计初值。
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收益率：基本平稳

8 月份银行理财规模加权平均年化收益率 2.96%，较上月降低 2bps。其中现金管

理类产品年化收益率 1.81%，纯债类产品年化收益率 3.50%，“固收+”产品年化

收益率 3.14%。

图1：2021 年以来各类理财产品月度年化收益率情况

资料来源：普益标准，国信证券经济研究所整理

存量：规模回升

8 月份存量规模回升。8 月末理财产品存量规模 29.6 万亿元，环比上月增加 0.1

万亿元。目前现金管理类和固收类产品仍是理财产品的绝对主力。需要注意的是，

普益口径下的理财产品规模与理财登记托管中心有所差异，我们这里采用的是前

者的统计结果，并保持前后口径一致。
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图2：2021 年以来理财产品存续规模

资料来源：普益标准，国信证券经济研究所整理

图3：2022 年以来不同投资性质理财产品存续规模：现金管理类和固收类是绝对主力

资料来源：普益标准，国信证券经济研究所整理
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图4：2022 年以来不同投资性质理财产品存续规模：现金管理类产品

资料来源：普益标准，国信证券经济研究所整理

图5：2022 年以来不同投资性质理财产品存续规模：固收类产品

资料来源：普益标准，国信证券经济研究所整理

新发：业绩比较基准持续下行

7 月份新发产品初始募集规模 3564 亿元。按照募集规模统计，从产品投资性质来

看基本都是固收类产品，从运作模式来看大部分是封闭式产品。

新发产品业绩比较基准持续降低，8月份新发产品业绩平均比较基准2.82%。
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图6：2022 年至今新发产品初始募集规模

资料来源：普益标准，国信证券经济研究所整理

图7：不同投资性质理财产品发行规模（亿元）

资料来源：普益标准，国信证券经济研究所整理
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图8：不同运作模式理财产品发行规模（亿元）

资料来源：普益标准，国信证券经济研究所整理

图9：新发产品业绩比较基准情况

资料来源：普益标准，国信证券经济研究所整理

到期：大部分产品达到业绩比较基准

8 月份到期的封闭式银行理财产品共计 2024 只。从兑付情况来看，大部分产品达

到了业绩比较基准。
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图10：披露数据的理财产品到期产品兑付情况

资料来源：普益标准，国信证券经济研究所整理

理财业务上半年发展情况：规模回升，收入持

平，利润增长

部分银行披露了上半年理财业务相关的规模、手续费收入数据，理财子公司则单

独披露了净利润数据：（1）从规模来看，上半年各家银行的理财规模普遍回升；

（2）从收入来看，今年上半年理财业务手续费收入整体而言与去年同期持平，但

不同银行之间的理财业务手续费收入增长分化；（3）银行理财子净利润同比普遍

增加，样本理财子整体净利润同比增长 12%。
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图11：部分披露相关数据的上市银行理财规模较年初普遍增加

资料来源：各银行定期报告，国信证券经济研究所整理

图12：部分披露相关数据的上市银行理财业务手续费收入：同比表现分化，整体与去年持平

资料来源：各银行定期报告，国信证券经济研究所整理
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图13：大部分上市银行理财子公司实现净利润增长，整体增长 12%

资料来源：各银行定期报告，Wind，国信证券经济研究所整理

附录：银行理财配置主要资产收益表现

银行理财产品基础资产包括债券（以配置高等级信用债为主，利率债交易为辅）、

权益（以通过委外投资为主）、非标资产等，相关资产的近一年表现以及近一个

月（灰色方框内）表现情况如下。

图14：AAA 信用债近一年走势

资料来源：同花顺，国信证券经济研究所整理
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图15：沪深 300 近一年走势

资料来源：同花顺，国信证券经济研究所整理

图16：公募基金近一年走势

资料来源：同花顺，国信证券经济研究所整理

风险提示

宏观经济、货币政策超预期变化等可能影响银行理财业务发展。普益标准的统计

数据受查询时点影响存在一定变化，报告中数据均为历次报告中的统计初值。
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