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“绿证核发与交易规则”发布  有望推动

绿电加速发展 
——电力设备行业研究周报 

 

投资摘要： 

每周一谈：“绿证核发与交易规则”发布  有望推动绿电加速发展 

近日，国家能源局印发了《可再生能源绿色电力证书核发和交易规则》（以下简称

《规则》），明确了职责分工、账户管理、绿证核发、绿证交易及划转、绿证核销、

信息管理及监管等方面的具体要求。 

规则制定目的：为规范绿证核发和交易，维护各方合法权益。 

绿证核发交易的总体原则： 统一核发、交易开放、市场竞争、信息透明、全程可

溯。适用范围：适用于我国境内生产的风电、太阳能发电、常规水电等多种可再

生能源发电项目。 

《规则》的主要内容：一是明确绿证市场参与成员和职责分工；二是明确绿证账

户管理要求；三是规范绿证核发具体方式；四是明确绿证交易的具体要求；五是

规范绿证核发交易信息管理。 

绿证未来发展空间广阔。截至今年 7月底，全国累计核发绿证 8.89 亿个。其中，

风电 3.56 亿个，占 40%；太阳能发电 2.61亿个，占 29.31%；常规水电 2.04亿

个，占 22.94%；生物质发电 6869万个，占 7.73%；其他可再生能源发电 31万

个，占 0.03%。今年 7月，全国交易绿证 2447万个；截至今年 7月底，全国累

计交易绿证 2.91 亿个，仍有大量绿证待交易。同时，随着风电、太阳能发电、常

规水电等多种可再生能源发电项目增加，绿证核发数量也有望随之增加。 

行情回顾： 

电力设备行业本周涨跌幅为-0.92%，在申万 31个一级行业中，排在第 4位。 

电力设备行业本周跑赢沪深 300。本周上证指数、沪深 300、深证成指、创业板

指的涨跌幅分别为-2.69%、-2.71%、-2.61%、-2.68%。 

在细分行业中，电机 II、其他电源设备 II、光伏设备、风电设备、电池和电网设

备涨跌幅分别为-2.87%、-2.13%、-2.25%、-2.05%、0.25%、-0.83%。 

电力设备行业周涨幅前五个股分别为：南都电源、保变电气、金银河、科恒股份、

海科新源。 

电力设备行业周跌幅前五个股分别为：精达股份、*ST中利、众业达、贝特瑞、

神力股份。 

投资策略：  

《规则》的印发实施，有助于充分体现绿电环境价值，更好培育绿证绿电交易市

场，进一步在全社会营造绿色电力消费环境，利好光伏、风电等可再生能源电力

产业链，绿色发电企业亦将显著受益，建议关注南网能源。 

风险提示： 

风电及光伏发电装机量不及预期，政策推进不及预期。 
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行业表现走势图 

  
资料来源：Wind, 申港证券研究所   
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1. 每周一谈：“绿证核发与交易规则”发布  有望推动绿电加

速发展 

近日，国家能源局印发了《可再生能源绿色电力证书核发和交易规则》（以下简称

《规则》），明确了职责分工、账户管理、绿证核发、绿证交易及划转、绿证核销、

信息管理及监管等方面的具体要求。 

规则制定目的：为规范绿证核发和交易，维护各方合法权益。 

绿证核发交易的总体原则： 统一核发、交易开放、市场竞争、信息透明、全程可溯。 

 核发由国家统一组织。绿证由国家能源局电力业务资质管理中心（以下简称国家

能源局资质中心）按月统一核发，并加盖国家能源局绿证专用章。 

 交易面向全社会开放。交易双方自主参与绿证交易，卖方为已建档立卡的可再生

能源发电企业或项目业主，买方为符合《民法典》规定的法人、非法人组织和自

然人等民事主体。 

 价格通过市场化方式形成。任何单位不得采取强制性手段直接或间接干扰绿证交

易价格形成机制、限制绿证交易区域等。 

 绿证相关信息披露及时、准确。国家能源局资质中心及时披露全国绿证核发、交

易和核销信息，各绿证交易平台披露本平台绿证交易和核销信息。 

 绿证全生命周期数据可溯。国家绿证核发交易系统按照国家信息数据安全相关标

准建设，利用人工智能、云计算、区块链等新技术，完整准确、安全可靠记录存

储绿证申请、核发、交易和核销等全生命周期数据，保障绿证全过程数据防篡改、

可追溯。国家绿证核发交易系统提供绿证溯源和防伪查询服务。 

适用范围：适用于我国境内生产的风电、太阳能发电、常规水电等多种可再生能源

发电项目。 

《规则》的主要内容：一是明确绿证市场参与成员和职责分工；二是明确绿证账户

管理要求；三是规范绿证核发具体方式；四是明确绿证交易的具体要求；五是规范

绿证核发交易信息管理。 

绿证未来发展空间广阔。截至今年 7 月底，全国累计核发绿证 8.89 亿个。其中，

风电 3.56 亿个，占 40%；太阳能发电 2.61 亿个，占 29.31%；常规水电 2.04 亿

个，占 22.94%；生物质发电 6869万个，占 7.73%；其他可再生能源发电 31万个，

占 0.03%。今年 7月，全国交易绿证 2447万个；截至今年 7月底，全国累计交易

绿证 2.91 亿个，仍有大量绿证待交易。同时，随着风电、太阳能发电、常规水电等

多种可再生能源发电项目增加，绿证核发数量也有望随之增加。 

投资建议：《规则》的印发实施，有助于充分体现绿电环境价值，更好培育绿证绿电

交易市场，进一步在全社会营造绿色电力消费环境，利好光伏、风电等可再生能源

电力产业链，绿色发电企业亦将显著受益，建议关注南网能源。 
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2. 行情回顾 

电力设备行业本周涨跌幅为-0.92%，在申万 31个一级行业中，排在第 4位。 

电力设备行业本周跑赢沪深 300。本周上证指数、沪深 300、深证成指、创业板指

的涨跌幅分别为-2.69%、-2.71%、-2.61%、-2.68%。 

在细分行业中，电机 II、其他电源设备 II、光伏设备、风电设备、电池和电网设备

涨跌幅分别为-2.87%、-2.13%、-2.25%、-2.05%、0.25%、-0.83%。 

电力设备行业周涨幅前五个股分别为：南都电源、保变电气、金银河、科恒股份、

海科新源。 

电力设备行业周跌幅前五个股分别为：精达股份、*ST中利、众业达、贝特瑞、神

力股份。 

图1：各行业周涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

图2：重点指数周涨跌幅  图3：电力设备子板块周涨跌幅 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 
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图4：电力设备板块周涨跌幅前五个股  图5：电力设备板块周涨跌幅后五个股 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 

3. 锂离子电池及关键材料价格变化 

图6：碳酸锂价格（元/吨）  图7：电池价格（元/Wh） 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海有色，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

 

图8：正极材料价格（元/吨）  图9：负极材料价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 
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图10：隔膜价格（元/平方米）  图11：电解液价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

 

4. 风险提示 

风电及光伏发电装机量不及预期，政策推进不及预期。 
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分析师承诺  
 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人独立研究成果，引

用的相关信息和文字均已注明出处，不受任何第三方的影响和授意。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析师

本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

风险提示 
 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机构

和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者在决

定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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