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三部委联合发布《加快构建新型电力系统行动方案（2024—2027 年）》

——电气设备行业周报
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摘要

行业层面：本周三部委联合发布《加快构建新型电力系统行动方案（2024
—2027年）》，明确提出电力系统稳定保障、大规模高比例新能源外

送攻坚、电力系统调节能力优化等 9项专项行动。

infolink发布 24H1全球组件出货数据排名，TOP4座次稳定，N型产品

占比超预期，海外出货占比持续收窄，头部企业强化竞争优势，或将加

速海外产能布局。

投资建议：我们认为逆变器 24Q2出口量、排产环比增长，Q2业绩亮眼，

Q3预计环比增速 30%，表现显著优于光伏主产业链，建议积极关注；

风电板块上半年项目推进偏慢，Q3预计施工、招标将持续好转，海缆、

塔筒桩基等环节仍然值得关注。

重点个股：东方电缆 603606、大金重工 002487、金雷股份 300443、阳

光电源 300274、固德威 688390、禾迈股份 688032
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一、行业表现回顾

光伏指数本周（8.5-8.9）下跌 0.13%，沪深 300下跌 1.56%，跑赢大盘。本周板块

上涨前五名为钧达股份（+16.51%）、航天机电（+10.22%）、上能电气（+7.79%）、

福斯特（+7.50%）和欧晶科技（+7.46%）。

风电（中信）指数本周（8.5-8.9）下跌 2.66%，跑输大盘。本周板块无个股上涨。

本周风电板块表现稍弱，华能国际 600011在 24年半年度数据中显示，上半年公司

风电和光伏分别实现税前利润 40.3和 12.45亿元，同比分别增加 0.06和 2.43亿元；拆

分 Q2 单季度风电和光伏税前利润分别为 16.16和 8.75亿元，同比-23%和+33%。而华

能国际在 24H1是积极推荐绿色低碳发展的，在风光资源欠佳的情况下，机组同比利用

小时下滑，但装机容量快速增长，24H1风电上网电量 188.8亿千瓦，同比+12.53%，光

伏上网电量 81.98亿千瓦，同比+74.24%。因此，Q2华能国际风电盈利下滑明显，市场

或担忧 Q2风电其他上市公司盈利表现。

二、行业观点更新

Infolink 本周公布 24H1组件企业出货排名，季度表现来看，二季度相对一季度增

长约 27%，同比略为收窄。今年全球需求增长减缓，二季度海外需求受政策、国际局

势之间震荡影响，需求开动不如预期，终端观望情绪仍持续至三季度。

24H1 Top 10 组件出货量约 226GW，同比+40%，增速收窄；Top 4厂家为晶科、晶

澳、天合、隆基，合计约 142.4GW组件出货，2019年以来全球 TOP4 组件出货企业稳

定，座次略有调整。第五至第十名竞争激烈，顺序为通威、正泰新能、阿特斯、协鑫/
一道新能、东方日升，均为 10GW+。

在出货结构中上，N 型 TOPCon 组件出货量占比总体出货量近乎七成，PERC 产

品占总体出货量约 27-28%，HJT及 xBC则约占 Top 10 总体出货量的 1%及 4%。

海外龙头韩华 Q Cells、 First Solar 跌出 10 名之外。目前海外组件龙头基本以美

国市场为主，印度组件企业产能未完成到位，规模较小，海外组件企业基本不在关注中

国市场。

海外出货受政策变动性、地缘政治风险、库存积累等因素影响，24年上半年 TOP10
企业海外出货占比为 44%，而 22H1和 23H1 TOP10组件企业海外出货占比分别为 65%
和 47%。

Infolink 统计 24 年 1 月和目前厂商出货指引，年初预期为 700GW，本期预期为

555-611GW，目前平均达标率约在 42% 左右。值得注意，N型与 HJT、BC产品等渗

透率加快，部分厂家已达成满足年初规划的占比，平均新型产品占比已达到 71%。

我们认为产品同质化趋势下，产品瓦数、质量、效率表现将会是厂家竞争的要素之

一；同时海内外终端客户已关注质量检测问题，国内部分终端也开始积极研讨更改分数

机制的评比。CPIA呼吁行业调整宜重宜快，头部企业加快合作出海，逆全球化趋势兴

起之下，分散布局海外制造工厂将考验厂家运营及管控能力。如何提前布局、把握快速

决策将是厂家脱颖而出的机会。Top 10 厂家的技术渠道优势、整并重组资源仍有机会

使得上榜厂家出现变化。

三、政策跟踪

8月 6日，国家发展改革委、国家能源局、国家数据局联合发布《加快构建新型电

力系统行动方案（2024—2027 年）》。方案以提升电网对清洁能源的接纳、配置、调
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控能力为目的，提出了在 2024—2027年重点开展 9项专项行动，推进新型电力系统建

设取得实效。

9项专项工作明细：1）、电力系统稳定保障行动；2)、大规模高比例新能源外送攻

坚行动；3)、配电网高质量发展行动；4）、智慧化调度体系建设行动；5）、新能源系

统友好性能提升行动；6）、新一代煤电升级行动；7）、电力系统调节能力优化行动；

8）、电动汽车充电设施网络拓展行动；9）、需求侧协同能力提升行动。

我们认为新型电力系统“双高”特性日益凸显，保证电力系统稳定是核心痛点，一

方面是加速建设新能源外送通道，另一方面是针对配电网进行升级改造等，2024—2027
年仍是电网投资的大年。

四、数据跟踪

图 1：2020 年 1-2月至 2024 年 6 月国内光伏月度装机量（GW）

资料来源：中电联、国都证券

图 2：2020 年 1-2月至 2024 年 6 月国内风电月度装机量（GW）

资料来源：中电联、国都证券

图 3：2022 年 1 月至 2024 年 6 月我国逆变器出口金额（亿美元）

资料来源：海关总署、国都证券
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图 4：2022 年 1 月至 2024 年 6 月我国组件出口金额（亿美元）

资料来源：海关总署、国都证券

根据海关数据，24年 6月，组件出口 27.02亿美元，同比-27.9%，环比+2.8%，1-6
月累计出口 163.25亿美元，同比-31.37%。根据 infolink 测算，6月预计约出口 22.1GW
组件，环比+4%，Q2出口 64.3GW组件，同比+16%，24H1累计出口 131.9GW组件，

同比+24%。

出口市场看，6月单月全球五大进口中国光伏组件的市场为欧洲、巴西、巴基斯坦、

沙特与印度，总单月进口总量约占全球市场 73%。个别区域市场方面，本月除欧洲市

场拉货出现下跌，其他市场皆呈现上升，尤其在巴基斯坦与印度增加拉货的情形下，连

带拉抬整体亚太市场进口中国光伏组件量体。

24年 6月，逆变器出口 9.18亿美元，同比-3.9%，环比+17.7%，24年 3-6月连续

四个月环比正增长，同比从 24年 5月的-27.9%大幅收窄为-3.9%。

分省份角度，6月主要出口省份环比均正增长。6月浙江、广东、江苏、陕西、安

徽逆变器出口金额分别为 2.54、3.37、1.09、0.09、1.40亿美元，分别同比+64.6%、-12.6%、

-5.9%、+244.0%、-33.0%，分别环比+28.1%、+4.3%、+36.0%、+188.2%、+24.1%。

新兴市场需求超预期。6月东南亚、巴基斯坦、中东、印度、巴西分别从我国进口

逆变器 0.36、0.65、0.81、0.67和 0.95亿美元，同比分别+1%、+477.6%、+174.7%、+177.8%、

+250.5%，环比分别+56.1%、+1.1%、+105.8%、+48%、+14.6%。预计 Q3新兴市场仍

将保持充足动能，环比增长。

市场关注的欧洲地区，6月从我国进口逆变器 3.48亿美元，同比-37%，环比+2.7%，

连续四个月环比为正，且同比降幅不断收窄，荷兰、德国、法国等市场显著增长。

我们认为 24年以来，出口数据及已经公布业绩预告的逆变器上市企业表述看，新

兴市场逐渐成为出口主要区域，有力降低企业对欧洲市场依赖，平滑经营波动，同时欧

洲市场如期去库存，同比降幅收窄，环比持续提升，预计 Q3将环比+20%以上，同比转

正。24年全年将呈现出口前低后高，下半年逐季出货增长，支撑相关上市业绩持续修

复。

五、风险提示

行业竞争加剧、项目进展不及预期、需求不及预期。

资料来源：CPIA、infolink、北极星光伏网、公司公告、wind、IFIND
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