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机械设备
哈里斯大选辩论表现超预期，出口链公司有望反

转

投资要点：

 大选辩论后民调哈里斯占优，大选形势有望反转

据央视新闻，美国时间 9月 10日晚，民主党总统候选人哈里斯和

共和党总统候选人特朗普在宾夕法尼亚州费城展开首场电视辩论。美

国 CNN民调显示，有 63%的受访者认为哈里斯表现更佳，37%认为特

朗普表现较好。在辩论之前，看好两人的受访者各占一半。此外，先

前六月份的首场辩论结束后，特朗普支持率达 67%，拜登支持率 33%。

 二者对华强硬表现一致，但实施路线有所区别

两人都关注美国制造业，保护美国工人。然而，两者在对华策略

尚存分歧，哈里斯力推拜登政府“小院高墙”说，主张对攸关“战略

竞争”的关键科技加以限制；特朗普则将领域推广到一般消费品领域，

目标是对“不公平的贸易”总体加以“纠正”，从而减少贸易逆差。特

朗普对华关税政策更为激进，覆盖产品领域更广。

 加关税背后的政治与经济博弈尚在进行，最终关税仍有转圜余地

我们认为，从经济方面来看，美国对中国商品的需求依然旺盛，

如果美国强行实施关税措施，美国消费者可能面临更高的价格，企业

可能需要承担更高的成本，最终将对美国经济造成冲击。拜登政府两

次延迟对华加征 301 关税决定，也体现了美国内部博弈力量尚未彻底

失衡，最终关税仍有转圜余地

 投资建议

此前市场对特朗普加征关税预期已经反应在股价中，目前较多出

口公司估值已在底部。我们认为，随着美国大选哈里斯胜率增大，叠

加降息预期升温，海运价格回落，出口公司行情有望迎来估值反转。

相关公司如下：

①工程机械：浙江鼎力（PE 11.8X）、三一重工（PE 21.3X）、徐工

机械（PE 11.1X）
②通用设备（叉车）：杭叉集团（PE 11.6X）、安徽合力（PE 10.6X）
③专用设备：银都股份（PE 16.0X）、格力博（PE 19.2X）
④消费类机械：巨星科技（PE 15.7X）、欧圣电气（PE 16.0X）、常

润股份（PE 8.2X）、涛涛车业（PE 14.7X）
注：以上 PE为 2024年同花顺一致预期。

 风险提示

汇率波动风险、关税波动风险

强于大市（维持评级）

一年内行业相对大盘走势

团队成员
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相关报告
1、8月挖机内销外销同时正增，减持难扰行业海

内外需求共振逻辑——2024.09.09
2、华为三折屏预定火爆，建议关注铰链等关键零

部件相关机会——2024.09.08
3、世界核研讨会中国阐述产能提升进展，俄罗斯

能源计划草案提出新的核扩张——2024.09.08
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分析师声明

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报

告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式

的补偿。

一般声明

华福证券有限责任公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。本报告仅供本公司的客户使用。本

公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任

何责任。

本报告的信息均来源于本公司认为可信的公开资料，该等公开资料的准确性及完整性由其发布者负责，本公司及其研究人员对该等

信息不作任何保证。本报告中的资料、意见及预测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，之后可能会随情况的变化而调整。在不

同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息及资料保持在最新状态，对本

报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。

在任何情况下，本报告所载的信息或所做出的任何建议、意见及推测并不构成所述证券买卖的出价或询价，也不构成对所述金融产

品、产品发行或管理人作出任何形式的保证。在任何情况下，本公司仅承诺以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告以供投资

者参考，但不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的承诺或担保。投资者应自行决策，自担投资风险。

本报告版权归“华福证券有限责任公司”所有。本公司对本报告保留一切权利。除非另有书面显示，否则本报告中的所有材料的版

权均属本公司。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制品，或再次分

发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。未经授权的转载，本公司不承担任何转载责任。

特别声明

投资者应注意，在法律许可的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有本报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，也

可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的

唯一参考依据。

投资评级声明

类别 评级 评级说明

公司评级

买入 未来 6个月内，个股相对市场基准指数指数涨幅在 20%以上

持有 未来 6个月内，个股相对市场基准指数指数涨幅介于 10%与 20%之间

中性 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-10%与 10%之间

回避 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-20%与-10%之间

卖出 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅在-20%以下

行业评级

强于大市 未来 6个月内，行业整体回报高于市场基准指数 5%以上

跟随大市 未来 6个月内，行业整体回报介于市场基准指数-5%与 5%之间

弱于大市 未来 6个月内，行业整体回报低于市场基准指数-5%以下

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其中 A股市场以沪

深 300 指数为基准；香港市场以恒生指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为基准（另有说明的除外）
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