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电子行业点评     

英伟达演讲彰显信心，美股科技大幅反弹 
 

 2024 年 09 月 12 日 

 

➢ 事件：9 月 11 日，美股科技公司大幅反弹，费城半导体指数上涨 4.90%，

英伟达上涨 8.15%。当日黄仁勋在 Communacopia Tech 大会上的演讲展示了

英伟达对于算力需求的强劲信心，同时公司表示 Blackwell 产品进展顺利；同时

8 月美国 CPI 数据小幅超预期，降低了美联储大幅降息的可能性。 

➢ 黄仁勋演讲展示信心，Blackwell 产品将在四季度发货。此前市场担忧

GB200 方案调整带来 Blackwell 出货时间的不确定性，而此次黄仁勋在

Communacopia Tech 大会上表示，目前公司正在扩大 Blackwell 产能，当下产

品已经全面投入生产，并将在四季度发货，4Q24 及 2025 年 Blackwell 产品将

持续扩大生产规模。此外，黄仁勋在此次演讲中还表示：1）数据中心将从通用

计算转变为加速计算：摩尔定律逐渐失效，CPU 的运算速度提升开始放缓，数据

中心必须采用加速计算来提升运算效率；2）算力资本开支的 ROI 问题有望得到

解决：加速计算能够采用 Spark 等提升 20 倍以上的处理速度，因此即使 GPU

相较于 CPU 的成本翻倍，采用加速计算仍然可以节省 10 倍成本，算力的投资回

报率可观。黄仁勋的演讲在短期缓解了市场对于公司 Blackwell 产品出货节奏担

忧的同时，还解答了算力资本开支投资回报的问题，正是由于加速计算能够给客

户带来效率的显著提升，黄仁勋表示当前算力需求十分强劲。 

➢ 核心 CPI 超预期，降低了市场对美联储的降息预期。9 月 11 日美国披露的

8 月 CPI 数据显示，美国 8 月总体 CPI 同比+2.5%，预期为+2.5%，前值为

+2.9%；环比+0.2%，预期为+0.2%，前值为+0.2%，均符合预期；核心 CPI 同

比+3.2%，预期为+3.2%，符合预期；环比+0.3%，预期为+0.2%，前值为

+0.2%，超预期。由于住房成本提升，美国 8 月核心 CPI 小幅超预期，降低了美

联储大幅降息的可能性。据 CME Group，目前市场预期 9 月美联储 85%概率

下调 25 个基点，15%概率下调 50 个基点。 

➢ 投资建议： AI 拉动下，当下数据中心相关仍为 PCB 和铜互联行业增长的主

要推动力。建议关注：1）PCB：PCB 具有利于安装、维护以及低成本等优势，

仍然为解决机柜互联的主流方案之一，建议关注：沪电股份、胜宏科技、景旺电

子等；2）铜互联：高速铜缆可以在短距离通信的情况下，实现低成本、高速率、

低功耗的加速卡互联解决方案，在 AI 数据中心的渗透率快速提升，建议关注：

沃尔核材、鸿腾精密科技、精达股份等。 

➢ 风险提示：AI 行业需求波动的风险；行业竞争格局变化的风险；产品研发进

度不及预期的风险；宏观经济及下游需求恢复不及预期的风险。  
 
重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2023A 2024E 2025E 2023A 2024E 2025E 

002463.SZ 沪电股份 31.85 0.79 1.32 1.77 40 24 18 推荐 

300476.SZ 胜宏科技 27.02 0.78 1.36 1.95 35 20 14 / 

603228.SH 景旺电子 24.63 1.11 1.4 1.67 22 18 15 / 

6088.HK 鸿腾精密 1.87 0.14 0.2 0.3 13 9 6 / 

002130.SZ 沃尔核材 11.49 0.56 0.72 0.94 21 16 12   / 

600577.SH 精达股份 4.07 0.21 0.26 0.33 19 16 12 / 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测; 

（注：股价为 2024 年 9 月 12 日收盘价；未覆盖公司数据采用 wind 一致预期）   
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本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为注册分析师，基于认真审慎的工作态度、专业严谨的研
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究观点，结论不受任何第三方的授意、影响，研究人员不曾因、不因、也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任

何形式的补偿。 

  

评级说明 

投资建议评级标准 评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股价（或行业

指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其

中：A 股以沪深 300 指数为基准；新三板以三

板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指

数为基准；美股以纳斯达克综合指数或标普

500 指数为基准。 

公司评级 

推荐 相对基准指数涨幅 15%以上 

谨慎推荐 相对基准指数涨幅 5%～15%之间 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 

行业评级 

推荐 相对基准指数涨幅 5%以上 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 
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