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行业研究 行业周报 跟踪评级_维持：推荐

逆变器 7月出口承压，短期因素不改长期趋势

——电气设备行业周报

核心观点 股价走势图

摘要

国家能源局公布 24年 7月全国电力工业统计数据，光伏 7月新增装机

21.05GW，同比+12%，环比-10%，1-7 月累计装机 123.5GW，同比+27%；

风电 7月新增装机 4.1GW，同比+23%，环比-33%，1-7月累计 29.9GW，

同比+14%。

海关总署公布 24年 7月逆变器和组件出口数据，7月逆变器出口 7.9亿
美金，同比+3.5%，环比-14.3%，7月组件出口 23.6亿美金，同比-15.9%，

环比-12.6%。

投资建议：我们认为逆变器出口主要市场受到短期因素影响波动，但中

长期核心驱动因素未变，需求仍然可观。同时，多晶硅价格触底反弹，

集中式项目陆续启动，对国内需求起到一定支撑作用。建议积极关注逆

变器、覆盖环节；风电板块上半年项目推进偏慢，Q3预计施工、招标

将持续好转，海缆、塔筒桩基等环节仍然值得关注。

重点个股：东方电缆 603606、大金重工 002487、金雷股份 300443、阳

光电源 300274、固德威 688390、禾迈股份 688032
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一、行业表现回顾

光伏指数本周（8.19-8.23）下跌 6.49%，沪深 300下跌 0.55%，跑输大盘。本周板

块仅林洋能源（+2.55%）和沐邦高科（+0.17%）上涨，其余均下跌。

风电（中信）指数本周（8.19-8.23）下跌 5.2%，跑输大盘。本周板块仅金雷股份

（+6.89%）上涨，其余均下跌。

本周市场波动较大，能源局公布装机数据亮眼，景气度仍然较高；海关总署公布 7
月逆变器和组件出口数据，逆变器出口金额环比下滑，7月单月出口 7.9亿美金，同比

+3.5%，环比-14.3%，欧洲、巴基斯坦、巴西、沙特出口数据环比下滑，出口额环比-25%、

-22%、-38、-94%。我们认为主要市场环比下降的原因分别为欧洲是收到假期因素扰动、

巴基斯坦主要受季风暴雨灾害拖累，巴西主要受当地货币大幅贬值影响，沙特主要受到

大项目的节奏影响。

分出口省份看，7月浙江出口金额为 2.28亿美元，同比+131%，环比-11%；广东出

口金额为 3.19亿美元，同比-1%，环比-9%；江苏出口金额为 0.73亿美元，同比-23%，

环比-34%；安徽出口金额为 0.92亿美元，同比-51%，环比-34%。我们认为浙江、广东

表现较好，降低较小，且浙江出口金额仍然高于 1-5月单月水平，短期扰动因素不改出

口持续向好趋势。

因此，我们认为逆变器出口承压是短期影响，中长期核心驱动（巴基斯坦和巴西电

力紧缺、沙特能源转型、印度本土没有逆变器产能等）未变，需求仍然乐观。

二、行业观点更新

24 年 8 月 12 日，美国政府将每年光伏电池的豁免配额从原本的 5GW 上调至

12.5GW，并规定 2024 年 8 月 1 日后进口的电池将适用新的 12.5GW 豁免配额。2024
年 8月 1日前超过 5GW配额的进口量仍将被征收 201关税。

infolink统计，24年底美国组件产能将达 40GW，而电池产能几乎没有，采购电池

需求激增。根据美国海关每周统计暑假，截至 24 年 7 月底，美国进口电池片累计

4.457GW，占原 5GW的配额比例为 89%。此次免税额度增加，是市场真实需求反映。

本周国家能源局公布 1-7 月新增装机数据，光伏 1-7 月累计装机 123.53GW，同比

+27%，7月新增 21.05GW，同比+12%，环比-10%，维持高增长景气态势。同时 infolink
数据显示多晶硅致密价格筑底数周后逐渐酝酿报价抬升动力（周均价 39.5元/公斤，周

环比+1.3%），成交规模增加；组件环节价格小幅下行，主要因为集中式项目启动，项

目执行价格相对偏低，拉低整体报价。风电光伏板块上市公司陆续公布半年度业绩预告

或报告，主产业链 Q2承压明显，价格底部叠加贸易摩擦导致市场存在一定担忧，建议

关注受到贸易摩擦影响较小、光储需求拉动、海外库存见底等因素驱动的逆变器，具有

海外产能布局、成本控制能力较高的辅材环节。

三、政策跟踪

国家能源局公布 24年 7月全国电力工业统计数据，光伏 7月新增装机 21.05GW，

同比+12%，环比-10%，1-7 月累计装机 123.5GW，同比+27%；风电 7月新增装机 4.1GW，

同比+23%，环比-33%，1-7月累计 29.9GW，同比+14%。

24年上半年，光伏新增装机 102.48GW，同比+30.68%，其中集中式 49.6GW，占

比 48.4%，分布式 52.88GW，占比 51.6%。拆分分布式装机结构，其中户用光伏 15.85GW，

占全部光伏新增装机 15.5%，占分布式光伏新增装机 30%，工商业分布式增长迅猛，1-6
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月新增装机 37.03GW，占全部光伏新增装机 36%，占分布式光伏新增装机 70%。

24年上半年风电新增装机 25.84GW，其中陆上风电 25.01GW，海风 0.83GW。上

半年海风开工不及预期，但政策、竞配、核准等信息不断公示、持续推进，预计 Q3 开

始海风项目或将加速建设。

8月 21日，国家发改委、国家能源局组织编制并印发《能源重点领域大规模设备

更新实施方案》。到 2027年，能源重点领域设备投资规模较 2023年增长 25%以上，重

点推动实施煤电机组节能改造、供热改造和灵活性改造“三改联动”，输配电、风电、

光伏、水电等领域实现设备更新和技术改造。其中针对风电和光伏环节主要内容如下：

风电：鼓励并网运行超过15年或单台机组容量小于1.5MW的风电场开展改造升级；

提高单位土地面积的发电量，提升设备设施修旧利废水平。

光伏：支持光伏电站构网型改造，推动老旧光伏电站设备更新，推进光伏组件回收

处理与再利用技术发展。

我们认为电力系统安全要求重要性不断提高，电网升级改造和设备更新保障电网系

统稳定高效。同时根据 CWEA数据，预计到 2025年底，我国老旧风机更新潜在需求超

40GW；或为风电行业整体需求提供增量空间。

四、数据跟踪

图 1：2020 年 1-2月至 2024 年 7 月国内光伏月度装机量（GW）

资料来源：中电联、国都证券

图 2：2020 年 1-2月至 2024 年 7 月国内风电月度装机量（GW）

资料来源：中电联、国都证券
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图 3：2022 年 1 月至 2024 年 7 月我国逆变器出口金额（亿美元）

资料来源：海关总署、国都证券

图 4：2022 年 1 月至 2024 年 7 月我国组件出口金额（亿美元）

资料来源：海关总署、国都证券

五、风险提示

行业竞争加剧、项目进展不及预期、需求不及预期。

资料来源：国家能源局、海关总署、CPIA、infolink、北极星光伏网、公司公告、wind、
IFIND
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