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行业研究 行业周报 投资评级：推荐 

国铁集团第二批高级修招标超预期；世界机器人大会即将召开 

----机械设备行业周报 

核心观点 行业表现对比图 

 

市场表现：机械设备（SW）板块本周下跌 0.62%，表现弱于大盘。细分

行业来看，通用设备板块下跌幅度较小（-0.02%），自动化设备板块下

跌幅度较大（-1.19%）。 

 

核心观点： 

1）轨交装备：国铁集团年内第二批动车组高级修招标，共计招标五级

修 302 组，四级修 146.625 组，三级修 24 组。二次招标数量超预期，预

计明年高级修放量趋势仍有望延续，维持推荐中国中车。 

2）叉车：叉车 7 月国内同比+5.4%，受下游制造业、物流业景气度和小

车需求逐步消化的影响，内销增速有所放缓；出口同比+21.6%，海外景

气度未见明显下行，国产叉车交期较短、锂电领先、性价比突出等优势

仍可持续。板块当前回调较多，估值性价比突出，维持推荐国内叉车龙

头安徽合力、杭叉集团。 

 

投资建议：建议关注世界机器人大会带来的相关催化，以及此前回调幅

度较大但业绩或将有所改善的个股。此外，持续看好设备更新大方向，

建议关注船舶制造、农用机械、轨交设备、工程机械等板块。 

 

风险提示：下游行业需求不及预期；原材料或零部件价格波动或短缺；

海外市场需求不及预期；行业竞争加剧风险；产业化进展不及预期等。 
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一、行业表现回顾 

机械设备（SW）板块本周下跌 0.62%，在 31 个申万一级行业中，表现排名第 16

位，同期沪深 300 指数上涨 0.42%，创业板指数下跌 0.26%。细分子板块（申万二级行

业划分）来看，上周所有细分板块均下跌，跌幅由小到大分别是通用设备（-0.02%）、轨

交设备（-0.36%）、专用设备（-0.73%）、工程机械（-0.86%）和自动化设备（-1.19%）。 

个股表现来看，涨幅排名前五的分别是新元科技（+34.36%）、汇中股份（+24.28%）、

智立方（+23.42%）、田中精机（+20.05%）和冠龙节能（+19.26%）；而跌幅排名前五的

分别是伟隆股份（-18.31%）、远信工业（-15.13%）、华东重机（-12.24%）、海目星（-12.17%）

和集智股份（-10.95%）。估值方面来看，截止 8 月 16 日，机械设备（SW）市盈率（TTM，

剔除负值）为 23.41x，同花顺全部 A 股的市盈率（TTM，剔除负值）为 15.45x。 

本周市场持续震荡，机械行业本周表现依旧弱于大盘，需求依旧偏弱，板块仍处于

磨底阶段，建议关注世界机器人大会带来的相关催化，以及此前回调幅度较大但业绩或

将有所改善的个股。此外，持续看好设备更新大方向，建议关注船舶制造、农用机械、

轨交设备、工程机械等板块。 

 

 

二、行业观点更新 

轨交装备：8 月 16 日，国铁集团发布年内第二批动车组高级修采购项目招标公告，

共计招标 472.625 组。其中，五级修 302 组，四级修 146.625 组，三级修 24 组。二次招

标数量超预期，今年全年累计招标四/五级修 268/509 组，较 2023 年实现翻番。 

此前，中国中车公告其于 24 年 6 月-24 年 7 月签订 136.8 亿元动车组高级修订单；

于 23 年 12 月-24 年 3 月签订 147.8 亿元动车组高级修订单。公司今年 2 次公告高级修

合同订单，累计金额达到 284.6 亿元，较去年全年已接近翻倍，验证了动车组维保业务

的高速增长。预计明年高级修放量趋势仍有望延续，未来受老旧内燃机车淘汰、动车组

老龄化替代等因素影响，铁路维保需求有望保持稳中向上水平。 

此外，根据国家铁路局的数据，2024 年 1-7 月全国铁路固定资产投资完成额为 4102

亿元，同比+10.5%。根据国家统计局的数据，2024 年 1-6 月全国铁路客运量累计达 20.96

亿人次，同比+18.4%。随着铁路投资加速、客运量提升，国铁集团动车组招标回暖，铁

路新车需求亦有望延续增长。综合来看，轨交装备行业景气度延续，维持推荐中国中车。 

 

叉车：根据中国工程机械工业协会对叉车主要制造企业统计，2024 年 7 月销售叉

车 10.37 万台，同比+11.5%。其中，国内 6.10 万台，同比+5.4%；出口 4.27 万台，同比

+21.6%。受下游制造业、物流业景气度和小车需求逐步消化的影响，叉车内销增速有所

放缓。7 月制造业 PMI 为 49.4%，环比-0.1pct；物流业景气指数为 51.0%，环比-0.6pct；

仓储指数为 46.5%，环比-2.0pct。海外景气度未见明显下行，国产叉车交期较短、锂电

领先、性价比突出等优势仍可继续持续，海外市场份额提升逻辑延续。 

叉车与传统工程机械不同，其下游与基建、地产相关性较小，与制造业、物流业等

相关性较大，应用面更广、成长性大于周期性。板块当前回调较多，估值性价比突出，
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维持推荐国内叉车龙头安徽合力、杭叉集团。 

 

 

三、行业信息跟踪 

8 月 12 日，徐工集团与全球最大铁矿石生产商力拓集团在几内亚首都科纳克里，

共同签署全球合作框架协议。同时，徐工与力拓和中铝集团合资的 Simfer 公司现场签

署了几内亚矿山项目工作任务书，携手共助全球最大未开发铁矿——西芒杜（Simandou）

项目矿山开采。 

力拓集团是全球领先的矿业公司，2014 年徐工与力拓因徐工液压油缸产品而结缘，

双方建立起了历史性的合作关系。徐工提供的 400 吨级挖掘机液压缸在澳洲矿区连续运

行超过 20000 小时，刷新了中国制造的核心零部件无故障运行时间的纪录。此后，徐工

与力拓共同研发 GR2605 平地机和 XC9 系列高端装载机；2021 年，徐工矿用平地机

GR5505 成功交付给力拓，这些设备在矿山的生产运营中发挥了重要作用。   

此次徐工成功中标几内亚西芒杜矿山项目，将提供成套核心矿山开采设备，其中包

括数十台 230 吨矿用卡车、350 马力及 550 马力大型矿用平地机，合同总金额近 8 亿元。

【徐工集团公众号】 

简评：矿山机械是国内工程机械企业与海外龙头卡特彼勒等差距最大的领域之一，

全球矿山机械市场空间广阔、盈利丰厚，是国内工程机械龙头重点发力板块之一。徐工

机械的矿山业务持续引领国内市场，23 年公司矿山机械业务实现营收 59 亿元，同比增

长 14%，占总收入比例为 6%，与力拓集团的合租有望加速公司在矿山领域的发展。 

 

 

四、重点数据跟踪 

图 1：挖掘机国内月度销量及增速情况  图 2：挖掘机出口月度销量及增速情况 

 

 

 
资料来源：iFind，中国工程机械工业协会  资料来源：iFind，中国工程机械工业协会 

 

图 3：叉车国内月度销量及增速情况  图 4：叉车出口月度销量及增速情况 
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资料来源：iFind，中国工程机械工业协会  资料来源：iFind，中国工程机械工业协会 

 

 

五、风险提示 

下游行业需求不及预期；原材料或零部件价格波动或短缺；海外市场需求不及预期；

行业竞争加剧风险；产业化进展不及预期等。 

 

（资料来源：Wind、iFind、公司公告、公司官网、国家统计局、CME 工程机械杂志、

OFweek 维科网、机床工具工业协会、上海证券报、中国工程机械工业协会、中国船舶

工业行业协会、轨道世界、国家铁路局、工业和信息化部、交通运输部、国家发改委） 
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分析师声明 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告所采用的数据和信息

均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观点，

结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 

 

免责声明 

本报告仅供国都证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的特定客户使用，本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告

中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 
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无关，投资者据此操作，风险自负。 

本报告版权归国都证券所有，未经国都证券研究所书面授权许可，任何机构或个人不得对本报告进行任何形式的发送、发布、

复制，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。 

根据中国证监会核发的经营证券业务许可，国都证券股份有限公司的经营范围包括证券投资咨询业务。 

 

国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 

 

 

 

 


