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事件：

2024年 9月 12日，OpenAI推出新系列 AI模型——OpenAI o1，
并开放了该系列模型中的预览版和 mini版模型供用户使用。

观点：

 专注推理，响应时间更长。OpenAI o1是一系列新的推理模型，
当前开放了其中的早期预览版本 OpenAI o1-preview 和 OpenAI
o1-mini。用户可在 ChatGPT 中的模型选取器中选择 OpenAI
o1-preview/OpenAI o1-mini作为提供推理能力的模型。性能方面，
OpenAI o1-preview加入了“思考”过程，能够更精准地解决和回
答复杂问题，但也会导致更长地的响应时间。OpenAI o1-mini则
更注重效率与回答准确度之间的平衡，在编码方面性能突出。

 性能有望在迭代中持续强化，当前 API定价高于 GPT-4o。OpenAI
也同步开放了 o1-preview 和 o1-mini 的 API 接口。o1-preview 和
o1-mini的 API定价分别为每百万输入 tokens15美元/每百万输出
tokens60美元和每百万输入 tokens3美元/每百万输出 tokens12美
元。受限于不能访问网页等各方面因素，短期内，在常见问题上，
o1-preview 的能力或弱于 GPT-4o，但 API 定价高于 GPT-4o。
o1-miniAPI 定价也同样高于 GPT-4o mini。我们认为 OpenAI o1
定价更高的内在因素主要有：（1）GPT系列模型已经为 OpenAI
积累了大量用户且为其培养了较好的用户付费习惯。（2）o1系
列模型相比于 GPT系列模型实现了 AI能力的代际跃迁。

 有望在开启新一轮技术对标的同时打开定价提升空间。技术上，
国内 AI大模型产业发展迅猛，头部厂商对 GPT系列模型已基本
完成全面对标。OpenAI o1系列的发布有望开启全球 AI大模型厂
商新一轮的技术竞赛。定价方面，OpenAI o1预览版和 mini版释
放出积极信号，有望逐步缓解前期高算力投入的问题。

 投资建议：我们认为 OpenAI o1系列模型相比于 GPT系列模型将
会更接近 AGI，AI技术竞赛仍在持续，行业有望提高模型“价格
战”基准，盈利能力有望改善。维持计算机行业“推荐”评级。
建议关注国内 AI 模型厂商以及 AI 应用厂商：金山办公
（688111.SH）、万兴科技（300624.SZ）、科大讯飞（002230.SZ）。

 风险提示：AI 算力供给不及预期；AI 应用推进不及预期；用户
付费能力及意愿不及预期；AI模型技术突破不及预期；行业竞争
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加剧；AI产业投资不及预期。

表：重点关注公司及盈利预测

数据来源：Wind，华龙证券研究所，（截至 2024年 9月 12日，所有公司盈利预测来自Wind一致预测）

股票代码 股票简称
2024/09/12 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E
002230.SZ 科大讯飞 34.08 0.28 0.29 0.43 0.59 121.7 119.4 78.9 58.0 未评级

300624.SZ 万兴科技 41.73 0.64 0.52 0.71 0.94 65.2 80.3 58.7 44.6 未评级

688111.SH 金山办公 181.4 2.86 3.38 4.26 5.39 63.4 53.7 42.6 33.7 未评级
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