
 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分  1 / 6 

 

[Table_Main]   

 

行业研究|电信服务 证券研究报告 

电信服务行业周报 2024 年 9 月 16 日 

[Table_Title] OpenAI o1 发布，推理能力大幅增强 

——通信行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 市场整体行情及通信细分板块行情回顾 

周行情：本周（2024.9.9-2024.9.13）上证综指回调 2.23%，深证成

指回调 1.81%，创业板指回调 0.19%。本周申万通信上涨 2.11%。考

虑通信行业的高景气度延续，AI、5.5G 及卫星通信持续推动行业发

展，我们给予通信及电子行业“推荐”评级。 

细分行业：本周（2024.9.9-2024.9.13）通信板块三级子行业中，通

信网络设备及器件上涨幅度最高，涨幅为 6.38%，通信工程及服务回

调幅度最高，跌幅为 3.27%，本周各细分板块主要呈上涨趋势。 

个股方面：本周（2024.9.9-2024.9.13）涨幅板块分析方面，大富科

技（37.31%）、鼎信通讯（21.45%）、中际旭创（16.62%）涨幅

分列前三。 

 OpenAI o1 模型登场：开启 AI 通用复杂推理新篇章，模拟人类

思考、处理问题 

OpenAI 传闻中的“草莓”（Strawberry）AI 模型现已面世，正式名

称为“o1”，是该公司首款具备“推理”能力的模型。 

价格方面，开发者获取o1的访问权限成本相当高昂：如果调用API，

o1-preview 的输入词元（tokens）费用为每百万个成本 15 美元，输

出词元费用为每百万个 60 美元。相比之下，GPT-4o 的输入词元费用

为每百万个 5 美元（当前约 35.6 元人民币），输出词元费用为每百

万个 15美元（当前约 107 元人民币）。因此 o1 模型输入词元费用提

高了 2倍，输出词元费用提高了 3倍。 

训练方式方面，OpenAI 的研究负责人 Jerry Tworek 表示，o1采用了

有别于当前模型的训练方法，并他并未透露具体细节。他提到，o1

“采用了全新的优化算法和专门为其定制的训练数据集进行训练。”

报道称 OpenAI 在训练 o1 模型中使用一种称为强化学习

（reinforcement learning）的技术，来自行解决问题，该技术通过

奖励和惩罚来教导系统。随后，o1 采用“思维链”来处理查询，类

似于人类通过逐步推理来解决问题的方式。 

关于模式优势，o1 模型与 GPT-4o 的主要区别在于，它能够比前代更

好地处理复杂的编程和数学问题，并能解释其推理过程，这是

OpenAI 所强调的。（信息来源:C114 通信网） 

 建议关注方向：算力产业链、卫星互联网 

推荐标的： 

算力：中际旭创（300308.SZ）；新易盛（300502.SZ）；源杰科技

（ 688498.SH ） ； 沪 电 股 份 （ 002463.SZ ） ； 工 业 富 联

（601138.SH）； 

卫星通信：海格通信（002465.SZ）；富士达（835640.BJ）；中国电

信（601728.SH）；复旦微电（688385.SH）。 

 风险提示： 

国际政治环境不确定性风险、市场需求不及预期风险。 
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1 周行情：本周通信板块指数上涨 

1.1 行业指数方面，本周通信行业指数上涨 2.11% 

本周（2024.9.9-2024.9.13）上证综指回调 2.23%，深证成指回调 1.81%，创业板

指回调 0.19%。本周申万通信上涨 2.11%。 

图 1：本周申万通信上涨 2.11% 

 

资料来源：Wind，国元证券研究所 

1.2 细分板块方面，通信网络设备及器件上涨幅度最高 

本周（2024.9.9-2024.9.13）通信板块三级子行业中，通信网络设备及器件上涨幅

度最高，涨幅为 6.38%，通信工程及服务回调幅度最高，跌幅为 3.27%，本周各细

分板块主要呈上涨趋势。 

表 1：本周通信三级子行业呈上涨趋势 

通信三级子行业 周涨跌幅 

通信网络设备及器件(申万) 6.38% 

通信线缆及配套(申万) 1.77% 

通信应用增值服务(申万) 1.00% 

通信终端及配件(申万) 0.21% 

其他通信设备(申万) -0.10% 

通信工程及服务(申万) -3.27% 
 

资料来源：Wind，国元证券研究所 
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1.3 个股涨幅方面，通信板块最高涨幅为 37.31% 

本周（2024.9.9-2024.9.13）通信板块上涨、下跌和走平的个股数量占比分别为

35.24%、57.14%和 7.62%。其中，涨幅板块分析方面，大富科技（37.31%）、鼎

信通讯（21.45%）、中际旭创（16.62%）涨幅分列前三。 

图 2：本周大富科技领跑涨幅榜  图 3：本周部分个股有所回调 

 

 

 

资料来源：Wind，国元证券研究所  资料来源：Wind，国元证券研究所 

2 本周通信板块新闻（2024.9.9-2024.9.15） 

2.1 工信部：力争三年内移动物联网终端连接数突破 36 亿 

工信部近日发布《推进移动物联网“万物智联”发展通知》，目标到2027年，构建

完善 4G/5G 移动物联网生态，实现 5G NB-IoT 和 RedCap 网络广泛覆盖。计划终端连

接数超 36亿，4G/5G 占比达 95%，打造 5个产业集群和 10个示范基地，培育亿级连

接应用。目前，我国移动物联网用户数已达 25.47 亿，占移动终端 59%，实现“物

超人”。（信息来源：C114 通信网） 

 

2.2 Dell'Oro 报告：全球企业级 WLAN 市场出现复苏迹象 Wi-Fi7 采用率

激增 

9月14日消息，根据市场研究公司Dell'Oro Group的最新报告，2024年第二季度，

全球企业级 WLAN 市场收入实现环比增长，达到 22 亿美元，从而为该市场带来了一

线希望。报告写到，市场对 Wi-Fi 7 的采用速度加快，其中华为的出货量占全球出

货量的一半以上。 

“虽然WLAN市场收入同比大幅下降，但今年第二季度该市场实现了一年来首次季度

环比增长，这对该行业来说是一个积极的信号。”Dell'Oro Group 研究总监 Siân 

Morgan 表示。“在供应链问题频发期间，一些供应商的市场份额排名一直不稳定。

瞻博网络（Juniper）的 Mist WLAN 在市场领导者排行榜上升了 3位，在过去四个季

度的基础上超过了康普（CommScope）、Extreme 和新华三（H3C）。现在，需求驱

动的市场正在回归，供应商将努力重新确立他们的市场地位。” 
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这份 2024 年第二季度 WLAN 市场季度报告的其他重点内容包括： 

·Wi-Fi 7的采用率在2024年第二季度激增；然而，Wi-Fi 6E AP销售量也非常大，

特别是在北美市场 

·Dell'Oro Group 预计，今年下半年到 2025 年，市场收入将逐步复苏 

·所有宏观地理区域都出现了同比萎缩。北美地区的收入份额增加，表明该地区正

在从抑制需求的过剩供应中恢复过来。 

·HPE 对 Juniper 的收购获得了多个监管机构的批准，企业对此次收购的不确定性

似乎并没有影响 Juniper Mist WLAN 的销售。（信息来源：C114 通信网） 

 

3 本周及下周通信板块公司重点公告 

3.1 本周通信板块公司重点公告（2024.9.9-2024.9.15） 

本周通信板块公司重点公告： 

表 2：本周通信板块公司重点公告 

证券代码 证券简称 事件类型 事件日期 事件摘要 

003031.SZ 中瓷电子 限售股份上市流

通 

20240912 554.7197 万股定向增发机构配售股份于 2024-09-12 上市流通 

300638.SZ 广和通 限售股份上市流

通 

20240913 38.8982 万股股权激励限售股份于 2024-09-13 上市流通 

301191.SZ 菲菱科思 管理层相关人士

减持 

20240910 万圣于 2024-09-10 通过竞价交易减持 10000 股，成交均价为 65.1700 元 

301205.SZ 联特科技 股东拟减持股票 20240913 股东武汉优耐特企业管理咨询合伙企业(有限合伙),武汉同创光通管理咨询合伙企

业(有限合伙),深圳南海成长同赢股权投资基金(有限合伙),苏州同创同运同享科

技创业投资合伙企业(有限合伙),深圳国中中小企业发展私募股权投资基金合伙企

业(有限合伙)拟减持公司股票 
 

资料来源：Wind，国元证券研究所 

 

3.2 下周通信板块公司重点公告（2024.9.16-2024.9.22） 

下周通信板块公司限售解禁情况：无。 

4 风险提示 

国际政治环境不确定性风险、市场需求不及预期风险。 
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增持 股价涨幅相对基准指数介于 5%与 15%之间 

持有 股价涨幅相对基准指数介于-5%与 5%之间 

卖出 股价涨幅劣于基准指数 5%以上 
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