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计算机周报 20240916     

三个角度看金融 IT 潜在机遇 
 

 2024 年 09 月 16 日 

 

⚫  市场回顾 

本周（9.09-9.13）本周沪深 300指数下跌 2.23%，中小板指数下跌 1.58%，创

业板指数下跌 0.19%，计算机（中信）板块上涨 0.3%。板块个股涨幅前五名分

别为：南天信息、海联讯、科创信息、网达软件、久其软件；跌幅前五名分别

为：天泽信息、飞天诚信、*ST 博信、易联众、雄帝科技。 

⚫  行业要闻 

➢ 工信部：工信部印发《关于推进移动物联网“万物智联”发展的通知》。 

➢ 中国信通院：2024 金砖国家新工业革命伙伴关系论坛人工智能专题研讨在

厦门召开。 

⚫  公司动态 

➢ 初灵信息：9 月 09 日消息，公司董事兼总经理金宁先生、董事兼副总经理

王敏先生、董事程涛木先生以集中竞价方式减持公司股份合计 30,100 股，占公

司总股本的 0.0141%，增持计划实施完毕 

➢ 品茗科技：9 月 10 日消息，公司监事会主席刘德志先生拟通过集中竞价方

式减持其持有的公司股份，合计减持数量不超过 7,250 股，占公司总股本的比

例不超过 0.0092% 

⚫  本周观点 

➢ 金融信创经历了 3 期试点的沉淀，开始金融全面加速推广时期，路径上将

从边缘系统向核心系统渗透，从头部金融机构向中小机构覆盖。仅仅考虑到银

行 2023年 IT投资规模达到 1673亿元，若国产化比例持续提升，金融信创全面

推开对整个产业链有望带来极大的增量需求。另一方面，我们回顾过去历次计

算机指数反弹，以证券 IT、券商 IT 为代表的金融 IT 公司，股价层面有良好的弹

性表现，是历次指数反弹的先锋。近期，阿里巴巴完成三年整改，蚂蚁集团在

外滩大会上发布 3 款 AI 应用，对于金融的创新应用也值得关注。金融信创与潜

在的反弹共振，金融 IT迎来布局良机，建议关注：1）信创产业链核心标的：中

国软件、达梦数据、海光信息、东方通、神州数码、中科曙光、中国长城等；

2）金融信创 IT厂商：宇信科技、神州信息、顶点软件、长亮科技、南天信息、

京北方、天阳科技等；3）证券 IT 弹性标的：同花顺、财富趋势、指南针等。 

⚫  风险提示 

➢ 政策落地不及预期技；行业竞争加剧。     
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1 本周观点 

1.1 金融信创加速推动 

金融信创：行业信创的先锋。2018 年以来，信创成为中国 IT 产业的发展方

向，各产业积极响应国家“2+8+N”三步走战略。以银行为代表的金融行业作

为“8”大关键行业之一，同时在信息化、数字化领域有较为领先的布局，积极

响应信创的推动。根据艾瑞咨询，金融信创自 2020年开始至 2022年，先后经历

了三期试点。而当下，正好是金融信创开始全面建设提速的时期。 

图1：金融信创进入全面建设提速时期 

 

资料来源：艾瑞咨询，民生证券研究院 

金融体系覆盖范围广，从边缘到核心、从大行到中小银行。金融行业在数字

化领域投入体量大，经过多年建设已经建成庞大的 IT 系统。总体上，信创环境的

改造可以分成底层软硬件环境的国产化（芯片、存储、操作系统、数据库等）以

及上层的应用软件系统（核心系统、业务系统、办公软件等）的适配性改造升级。 

根据过往的经验看，金融信创在初期试点时，基本围绕边缘的业务系统展开

（如邮箱、OA 等），进行相应业务系统的软硬件环境国产化以及应用系统的迁

移适配和运维。而随着信创全面推开，系统的改造范围将进一步向核心系统、业

务系统（例如信用卡、信贷系统等）延伸，相应的环境要求以及系统改造适配难

度进一步提升。另一方面，金融信创的一大趋势是从头部的大型机构例如六大国

有行、12 家股份制银行，逐步向城商行、农信社等中小机构推开。 
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图2：金融信创参与的机构以及 IT 厂商 

 
资料来源：艾瑞咨询，民生证券研究院 

以头部厂商看，金融正在成为信创厂商的核心客户。信创自政府客户向行业

客户延展，是近年来一个显著的趋势。观察数据库头部厂商达梦数据，以及中间

件头部厂商东方通，我们可以看到在整体环境较为复杂的背景下，两家厂商的金

融行业收入均保持了稳定的增长，并且在整体收入占比中也保持提升的趋势。若

金融信创全面建设提速，金融行业对基础软件厂商的收入贡献有望开始起量。 

图3：2021-2023 年达梦数据金融行业收入及增速  图4：2021-2023 年东方通金融行业收入及增速  

 

 

 

资料来源：达梦数据招股说明书，民生证券研究院  资料来源：东方通公司公告，民生证券研究院 
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金融信创的市场空间：每年超过千亿的 IT 投资。金融行业历来对信息化投资

较为重视，以银行为例，2023 年中国银行业的 IT 投资规模达到 1634 亿元，而

其中解决方案外包的市场份额为 693 亿元。相较于政府，金融、电信、能源等 8

大行业的市场空间广阔，对信创厂商是显著的增量需求。 

图5：2021-2027 年中国银行业 IT 投资规模（亿元）  图6：2021-2028 年中国银行业 IT 解决方案（亿元）  

 

 

 
资料来源：IDC，民生证券研究院  资料来源：IDC，民生证券研究院 

 

1.2 金融 IT 是计算机板块反弹“旗手” 

回顾 2019-2021 年市场历次反弹，金融 IT 表现突出。复盘 2019 年以来的

前 5 轮计算机行情，除第五轮以华为鸿蒙为主的结构性行情外，前 4 轮金融 IT 公

司均有较为突出的表现，从相对于沪深 300、计算机指数的收益情况，以及区间

涨幅在整体计算机公司的排名两个维度，都能够看到金融 IT 公司对于计算机板块

整体反弹的“旗手”作用。 

图7：2019-2020 年 7 月份历次计算机反弹时金融 IT 表现 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 
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2021 年底至 2023 年 4 月份，证券 IT 再度扛起“旗手”角色。从近期的 3

轮计算机指数反弹行情中，我们能够看到金融 IT、尤其是证券 IT 在近期再度表现

活跃，相对于整个沪深 300 指数以及计算机指数超额收益明显。 

图8：2021-2023 年 4 月份历次计算机反弹时金融 IT 表现 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

 

1.3 阿里完成三年整改  

阿里巴巴完成三年整改。根据国家市场监督管理总局发文，2021 年 4 月至

今三年来，市场监管总局加强对阿里巴巴集团合规整改的督导，对整改落实情况

开展深入核查，并委托第三方机构开展执法效果评估。从核查和评估情况看，阿

里巴巴集团按照《行政处罚决定书》《行政指导书》要求，全面停止“二选一”

垄断行为，严格规范自身经营行为，认真落实平台主体责任，健全企业合规管理

制度，提升平台内商家和消费者服务水平，合规整改工作取得良好成效，网络零

售市场环境得到改善，公平竞争秩序有效恢复，市场发展空间不断拓展，平台间

竞争活力明显提高，平台经济发展质量和营商环境持续优化。官方发文也意味着

阿里巴巴整改进入新阶段，对于公司以及整个互联网行业的业务创新、资本开支

等方面可以有更多期待。 
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图9：阿里巴巴完成三年整改 

 
资料来源：国家市场监督管理总局官网，民生证券研究院 

外滩大会顺利召开，蚂蚁发布3款AI应用。在2024 Inclusion·外滩大会上，

蚂蚁集团密集放出重要 AI 动作：发布三款 AI 新品并推出独立 AI 原生 App“支

小宝”；面向 AI to B 企业服务推出数字蚂力解决方案；启动支付宝智能体生态

共建计划，并推出智能体开发平台支付宝“百宝箱”。 

图10：蚂蚁集团在外滩大会发布 AI 产品矩阵 

 
资料来源：新浪财经，民生证券研究院 

投资建议：金融信创经历了 3 期试点的沉淀，开始金融全面加速推广时期，

路径上将从边缘系统向核心系统渗透，从头部金融机构向中小机构覆盖。仅仅考

虑到银行 2023 年 IT 投资规模达到 1673 亿元，若国产化比例持续提升，金融信
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创全面推开对整个产业链有望带来极大的增量需求。另一方面，我们回顾过去历

次计算机指数反弹，以证券 IT、券商 IT 为代表的金融 IT 公司，股价层面有良好

的弹性表现，是历次指数反弹的先锋。近期，阿里巴巴完成三年整改，蚂蚁集团

在外滩大会上发布 3 款 AI 应用，对于金融的创新应用也值得关注。金融信创与潜

在的反弹共振，金融 IT 迎来布局良机，建议关注：1）信创产业链核心标的：中

国软件、达梦数据、海光信息、东方通、神州数码、中科曙光、中国长城等；2）

金融信创 IT 厂商：宇信科技、神州信息、顶点软件、长亮科技、南天信息、京北

方、天阳科技等；3）证券 IT 弹性标的：同花顺、财富趋势、指南针等。 
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2 行业新闻 

中国信通院：中国信通院发布《信息无障碍动态（2024 年第 8 期）》 

9 月 09 日消息，中国信息通信研究院信息无障碍研究团队发布了《信息无障碍动态》

（2024.08）。《信息无障碍动态》聚焦中央部委和地方政府的信息无障碍推进工作的进展情

况，汇集企业及社会团体等在信息无障碍领域的最新动态资讯，为推动信息无障碍发展提供重

要参考。8 月 26 日，国务院以“实施积极应对人口老龄化国家战略，推动养老事业和养老产

业协同发展”为主题，进行第九次专题学习。国务院总理李强在主持学习时强调，要深入学习

贯彻习近平总书记关于老龄工作的重要指示精神，按照党中央决策部署，认真落实积极应对人

口老龄化国家战略，把积极老龄观、健康老龄化理念融入经济社会发展全过程，加强和改进老

龄工作，推动老龄事业高质量发展。 

中国信通院：4 项工业互联网平台国家标准正式发布实施 

9 月 10 日消息，国家市场监督管理总局（国家标准化管理委员会）发布 2024 年第 17 号

中国国家标准公告，批准《工业互联网平台 监测分析指南》（GB/T 44280-2024）、《工业

互联网平台 解决方案分类方法》（GB/T 44281-2024）、《工业互联网平台 服务商评价方

法》（GB/T 44405-2024）、《工业互联网平台 质量管理要求》（GB/T 44282-2024）4 项

工业互联网平台国家标准正式发布。下一步，工业和信息化部信息技术发展司将指导全国两化

融合标委会（TC573）及相关单位，继续做好工业互联网平台领域重点标准研制和宣贯推广工

作，以标准为引领推动我国工业互联网平台创新发展，支撑制造业转型升级，赋能新型工业化

建设。 

工信部：工信部印发《关于推进移动物联网“万物智联”发展的通知》 

9 月 11 日消息，为深入贯彻党的二十大和二十届二中、三中全会精神，落实《数字中国

建设整体布局规划》相关部署，推进移动物联网全面发展，工业和信息化部近日印发《关于推

进移动物联网“万物智联”发展的通知》，旨在提升移动物联网行业供给水平、创新赋能能力

和产业整体价值，加快推动移动物联网从“万物互联”向“万物智联”发展。到 2027 年，基

于4G（含 LTE-Cat1，即速率类别1的4G网络）和5G（含NB-IoT，窄带物联网；RedCap，

轻量化）高低搭配、泛在智联、安全可靠的移动物联网综合生态体系进一步完善。5G NB-IoT

网络实现重点场景深度覆盖。5G RedCap 实现全国县级以上城市规模覆盖，并向重点乡镇、

农村延伸覆盖。移动物联网终端连接数力争突破 36亿，其中 4G/5G物联网终端连接数占比达

到 95%。支持全国建设 5 个以上移动物联网产业集群，打造 10 个以上移动物联网产业示范基

地。培育一批亿级连接的应用领域，打造一批千万级连接的应用领域。 

中国信通院：2024 金砖国家新工业革命伙伴关系论坛人工智能专题研讨在厦门召开 

9 月 12 日消息，2024 金砖国家新工业革命伙伴关系论坛人工智能专题研讨在福建省厦门

市召开。福建省政府党组成员、副省长林瑞良，阿拉伯埃及共和国驻华大使阿西姆·哈奈菲，

工业和信息化部科技司副司长赵超凡，中国信息通信研究院（简称“中国信通院”）党委书记、

副院长李冠宇参会并致辞。本次会议为金砖国家在人工智能领域的交流与合作搭建了桥梁，也

为全球新工业革命的推进注入了新的活力。中国信通院将携手开启人工智能驱动的新工业革命

之旅，以中国—金砖国家人工智能发展与合作中心为依托，通过持续的对话、合作与创新，与

金砖国家共同探索人工智能技术与产业深度融合的无限可能，助力全球人工智能健康发展。 
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3 公司新闻 

初灵信息：9 月 09 日消息，公司董事兼总经理金宁先生、董事兼副总经理王敏先生、董

事程涛木先生以集中竞价方式减持公司股份合计 30,100 股，占公司总股本的 0.0141%，增持

计划实施完毕 

东方通：9 月 10 日消息，公司已完成工商变更登记  

云星宇：9 月 10 日消息，王占军先生辞去公司总经理职务，继续担任公司第三届董事会

董事、董事长及董事会专门委员会委员等职务 

云创数据：9 月 10 日消息，公司于 2024 年 9 月 6 日收到国家知识产权局颁发的《发明

专利证书》1 项，发明名称为：机械臂轨迹规划方法、装置、存储介质及电子设备 

品茗科技：9 月 10 日消息，公司监事会主席刘德志先生拟通过集中竞价方式减持其持有

的公司股份，合计减持数量不超过 7,250 股，占公司总股本的比例不超过 0.0092% 

华信永道：9 月 11 日消息，卢政茂先生申请辞去公司董事职务，辞职后不再担任公司其

它职务 

立方数科：9 月 11 日消息，俞珂白先生辞去公司总经理职务，辞职后仍在公司担任董事

职务 

古鳌科技：9 月 12 日消息，控股子公司上海昊元古信息管理合伙企业（有限合伙）于近

日完成工商变更登记 

荣科科技：9 月 12 日消息，公司高管李绣计划通过集中竞价交易方式减持 84,000 股公司

股份，占公司总股份比例 0.013%，减持后持有公司 253,500 股股份，占公司总股本的

0.040%，增持计划已实施完毕 

凯旺科技：9 月 13 日消息，公司股东周口市产业集聚区发展投资有限责任公司以集中竞

价交易方式减持 294,015 股，占公司总股本的 0.32%，本次减持计划期限已届满 
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4 本周市场回顾 

本周（9.09-9.13）本周沪深 300 指数下跌 2.23%，中小板指数下跌 1.58%，

创业板指数下跌 0.19%，计算机（中信）板块上涨 0.3%。板块个股涨幅前五名

分别为：南天信息、海联讯、科创信息、网达软件、久其软件；跌幅前五名分别

为：天泽信息、飞天诚信、*ST 博信、易联众、雄帝科技。 

图11：计算机板块本周表现 

 

资料来源：iFinD，民生证券研究院 

 

 

图12：计算机板块指数历史走势  图13：计算机板块历史市盈率 

 

 

 

资料来源：iFinD，民生证券研究院  资料来源：iFinD，民生证券研究院 
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表1：本周计算机板块个股涨幅前五名 

证券代码 证券简称 周涨跌幅(%) 收盘价（元） 周最低价（元） 周最高价（元） 

000948.SZ   南天信息 24.87% 16.32  16.32 12.77 

300277.SZ   海联讯 20.61% 7.55  7.84 6.17 

300730.SZ   科创信息 13.33% 10.12  10.51 8.62 

603189.SH   网达软件 12.36% 13.82  16.65 11.95 

002279.SZ   久其软件 12.33% 5.01  5.25 4.35 

资料来源：iFinD, 民生证券研究院；（涨幅区间为 2024 年 9 月 09 日至 2024 年 9 月 13 日） 

 

表2：本周计算机板块个股跌幅前五名 

证券代码 证券简称 周涨跌幅(%) 收盘价（元） 周最低价（元） 周最高价（元） 

300209.SZ   天泽信息 -20.54% 3.56  4.62 3.44 

300386.SZ   飞天诚信 -19.00% 8.57  10.29 8.56 

600083.SH   *ST 博信 -12.12% 2.03  2.30 2.02 

300096.SZ   易联众 -11.51% 2.69  3.04 2.69 

300546.SZ   雄帝科技 -10.44% 11.32  12.53 11.27 

资料来源：iFinD, 民生证券研究院；（跌幅区间为 2024 年 9 月 09 日至 2024 年 9 月 13 日） 

 
表3：计算机行业重点关注个股 

证券代码 证券简称 
股价

（元） 
周涨跌幅 2021EPS 2022EPS 2023EPS 2021PE 2022PE 2023PE PB 

002230.SZ 科大讯飞 33.82 -0.53% 0.70 0.24 0.28 48 141 121 4.7 

600570.SH 恒生电子 15.99 -0.68% 1.01 0.57 0.75 16 28 21 3.9 

000977.SZ 浪潮信息 31.16 0.13% 1.38 1.39 1.18 23 22 26 2.5 

300170.SZ 汉得信息 6.39 0.00% 0.22 0.49 -0.03 29 13 -213 1.3 

300454.SZ 深信服 44.64 -0.80% 0.67 0.47 0.47 67 95 95 2.3 

300451.SZ 创业慧康 3.34 3.09% 0.27 0.03 0.02 12 111 167 1.1 

300253.SZ 卫宁健康 5.23 0.00% 0.18 0.05 0.17 30 103 31 2.0 

002368.SZ 太极股份 14.82 4.07% 0.64 0.65 0.61 23 23 24 1.8 

300212.SZ 易华录 14.48 1.90% -0.25 0.02 -2.83 -57 832 -5 3.2 

002410.SZ 广联达 9.06 -3.92% 0.56 0.82 0.07 16 11 129 2.5 

002153.SZ 石基信息 5.67 0.89% -0.32 -0.37 -0.04 -18 -15 -142 2.1 

600588.SH 用友网络 8.59 1.66% 0.22 0.06 -0.29 39 143 -30 3.1 

002912.SZ 中新赛克 16.18 6.03% 0.33 -0.71 0.67 49 -23 24 1.8 

300365.SZ 恒华科技 4.69 -1.05% 0.10 -0.37 0.03 47 -13 156 1.4 

300523.SZ 辰安科技 14.75 4.24% -0.68 0.03 0.34 -22 492 43 2.5 

603039.SH 泛微网络 27.69 1.24% 1.20 0.86 0.69 23 32 40 3.6 

002376.SZ 新北洋 5.49 0.37% 0.22 -0.04 0.03 25 -137 185 1.3 

603660.SH 苏州科达 4.86 0.21% 0.13 -1.18 -0.54 38 -4 -9 3.5 

002439.SZ 启明星辰 12.50 -1.34% 0.93 0.67 0.79 13 19 16 1.3 

资料来源：iFinD, 民生证券研究院；（注：股价为 2024 年 9 月 13 日收盘价） 
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5 风险提示 

1）政策落地不及预期：目前国产软硬件在产品性能和生态上都尚且不及国

外巨头，但受益于国产化政策推动市场份额连年提升，若后续国产化支持政策落

地进度不及预期，可能会导致国产软硬件推进进度变慢，影响公司业绩增长前景。 

2）行业竞争加剧：目前国产软硬件尚未呈现出清晰的格局，芯片、数据库、

操作系统等行业仍处于高度竞争状态，若后续行业竞争加剧，可能会影响公司的

毛利率水平，进而影响相关公司的盈利能力。 
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附录 
表4：计算机行业限售股解禁情况汇总 

公司代码 公司简称 解禁日期 解禁数量(万股) 解禁市值(万元) 
总股本（万

股） 
流通 A 股（万股） 

002180.SZ 纳思达 2024-11-04 6,727.17 155,734.01 141,659.88 137,649.81 

002279.SZ 久其软件 2024-11-22 244.78 1,226.36 86,504.58 80,011.84 

002405.SZ 四维图新 2024-10-21 2,504.55 16,880.67 237,775.03 236,136.46 

002987.SZ 京北方 2024-10-14 17.64 183.10 61,790.76 60,065.16 

003029.SZ 吉大正元 2024-12-10 40.00 659.20 19,362.02 17,129.05 

300167.SZ *ST 迪威 2024-11-01 289.50 480.57 36,055.00 35,722.75 

300348.SZ 长亮科技 2024-11-04 488.72 3,694.69 80,505.89 63,059.55 

300348.SZ 长亮科技 2024-11-07 68.44 517.37 80,505.89 63,127.99 

300377.SZ 赢时胜 2024-10-14 217.40 1,265.27 75,107.51 64,476.72 

300659.SZ 中孚信息 2024-10-08 3,485.16 42,867.49 26,039.24 19,033.27 

300743.SZ 天地数码 2024-09-18 14.03 160.50 15,348.02 12,951.74 

300743.SZ 天地数码 2024-10-14 2.51 28.66 15,348.02 12,954.25 

300846.SZ 首都在线 2024-09-23 3,363.93 30,376.30 50,046.22 39,025.78 

301085.SZ 亚康股份 2024-10-18 4,377.38 168,529.31 8,677.57 8,335.91 

301185.SZ 鸥玛软件 2024-11-18 4,726.39 69,147.15 15,341.76 13,978.07 

301378.SZ 通达海 2024-09-20 820.97 17,782.18 9,660.00 5,207.18 

430198.BJ 微创光电 2024-11-18 3,723.78 23,124.68 16,136.39 10,748.22 

430564.BJ 天润科技 2024-10-31 13.80 120.89 7,452.90 3,392.05 

600131.SH 国网信通 2024-10-14 159.11 2,657.18 120,175.90 119,590.51 

600728.SH 佳都科技 2024-10-21 619.54 2,348.06 214,323.03 214,033.19 

603383.SH 顶点软件 2024-09-23 18.58 460.13 20,543.64 20,379.48 

688031.SH 星环科技 2024-10-18 120.84 3,064.56 12,084.21 9,367.87 

688152.SH 麒麟信安 2024-10-28 86.51 2,926.79 7,873.86 3,105.86 

688232.SH 新点软件 2024-11-18 7,436.81 144,199.66 33,000.00 17,348.08 

688244.SH 永信至诚 2024-10-21 128.22 2,740.14 10,223.42 4,948.50 

688291.SH 金橙子 2024-10-28 128.33 1,850.57 10,266.67 3,366.67 

688479.SH 友车科技 2024-11-11 263.80 3,727.49 14,431.74 6,087.42 

688489.SH 三未信安 2024-12-02 112.56 2,775.77 11,432.89 5,053.30 

资料来源：iFinD，民生证券研究院（数据截至 2024 年 9 月 13 日） 

 



行业定期报告/计算机 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 15 

 

 

 

插图目录 

图 1： 金融信创进入全面建设提速时期............................................................................................................................................... 3 
图 2： 金融信创参与的机构以及 IT 厂商 ............................................................................................................................................. 4 
图 3： 2021-2023 年达梦数据金融行业收入及增速 ........................................................................................................................ 4 
图 4： 2021-2023 年东方通金融行业收入及增速 ............................................................................................................................ 4 
图 5： 2021-2027 年中国银行业 IT 投资规模（亿元） .................................................................................................................. 5 
图 6： 2021-2028 年中国银行业 IT 解决方案（亿元） .................................................................................................................. 5 
图 7： 2019-2020 年 7 月份历次计算机反弹时金融 IT 表现 .......................................................................................................... 5 
图 8： 2021-2023 年 4 月份历次计算机反弹时金融 IT 表现 .......................................................................................................... 6 
图 9： 阿里巴巴完成三年整改 ............................................................................................................................................................... 7 
图 10： 蚂蚁集团在外滩大会发布 AI 产品矩阵 .................................................................................................................................. 7 
图 11： 计算机板块本周表现 ............................................................................................................................................................... 11 
图 12： 计算机板块指数历史走势 ....................................................................................................................................................... 11 
图 13： 计算机板块历史市盈率 ........................................................................................................................................................... 11 

表格目录 

表 1： 本周计算机板块个股涨幅前五名............................................................................................................................................. 12 
表 2： 本周计算机板块个股跌幅前五名............................................................................................................................................. 12 
表 3： 计算机行业重点关注个股 ......................................................................................................................................................... 12 
表 4： 计算机行业限售股解禁情况汇总............................................................................................................................................. 14   



行业定期报告/计算机 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 16 

 

 

 

分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为注册分析师，基于认真审慎的工作态度、专业严谨的研

究方法与分析逻辑得出研究结论，独立、客观地出具本报告，并对本报告的内容和观点负责。本报告清晰准确地反映了研究人员的研

究观点，结论不受任何第三方的授意、影响，研究人员不曾因、不因、也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到

任何形式的补偿。 

  

评级说明 

投资建议评级标准 评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股价（或行业

指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其

中：A 股以沪深 300 指数为基准；新三板以三

板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指

数为基准；美股以纳斯达克综合指数或标普

500 指数为基准。 

公司评级 

推荐 相对基准指数涨幅 15%以上 

谨慎推荐 相对基准指数涨幅 5%～15%之间 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 

行业评级 

推荐 相对基准指数涨幅 5%以上 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 

免责声明 

民生证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。 

本报告仅供本公司境内客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本报告仅为参考之用，并不构成对客户的投资

建议，不应被视为买卖任何证券、金融工具的要约或要约邀请。本报告所包含的观点及建议并未考虑个别客户的特殊状况、目标或需

要，客户应当充分考虑自身特定状况，不应单纯依靠本报告所载的内容而取代个人的独立判断。在任何情况下，本公司不对任何人因

使用本报告中的任何内容而导致的任何可能的损失负任何责任。 

本报告是基于已公开信息撰写，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、意见及预测仅反映本公司于发

布本报告当日的判断，且预测方法及结果存在一定程度局限性。在不同时期，本公司可发出与本报告所刊载的意见、预测不一致的报

告，但本公司没有义务和责任及时更新本报告所涉及的内容并通知客户。 

在法律允许的情况下，本公司及其附属机构可能持有报告中提及的公司所发行证券的头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或

正在争取提供投资银行、财务顾问、咨询服务等相关服务，本公司的员工可能担任本报告所提及的公司的董事。客户应充分考虑可能

存在的利益冲突，勿将本报告作为投资决策的唯一参考依据。 

若本公司以外的金融机构发送本报告，则由该金融机构独自为此发送行为负责。该机构的客户应联系该机构以交易本报告提及的

证券或要求获悉更详细的信息。本报告不构成本公司向发送本报告金融机构之客户提供的投资建议。本公司不会因任何机构或个人从

其他机构获得本报告而将其视为本公司客户。 

本报告的版权仅归本公司所有，未经书面许可，任何机构或个人不得以任何形式、任何目的进行翻版、转载、发表、篡改或引

用。所有在本报告中使用的商标、服务标识及标记，除非另有说明，均为本公司的商标、服务标识及标记。本公司版权所有并保留一

切权利。 

民生证券研究院： 

上海：上海市浦东新区浦明路 8 号财富金融广场 1 幢 5F； 200120 

北京：北京市东城区建国门内大街 28 号民生金融中心 A 座 18 层； 100005 

深圳：广东省深圳市福田区益田路 6001 号太平金融大厦 32 层 05 单元； 518026 


