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我们认为，从应用角度，AI 有望从目前以文字、图片类生成、交互的简单场景，拓展至更为

广泛、复杂度更高、容错率更低的应用场景，包括学术科研、工业流程、游戏影视等复杂内容

的生产创作等。随着 OpenAI 引领的 AI 大模型技术持续迭代，AI 应用落地速度也有望加速提

升。建议关注：1）AI 模型&应用：昆仑万维、巨人网络、盛天网络、美图公司；2）IP 及内

容：三七互娱、恺英网络等。 

 

 

    

 
 

 
 

姚蕾 丁子然   

SAC：S0590524090001 SAC：S0590523080003   

 
 

 
 

 
 

 
 

    

    

 
 

 
 

 
 

 
 

    

    
 



 

 

 

请务必阅读报告末页的重要声明 2 / 4 

行业研究|行业点评研究 

glzqdatemark2  

 

 
传媒   
OpenAI o1 发布，复杂推理能力大幅提升  

 

 

投资建议： 
 

强于大市（维持）  

上次建议： 
 

强于大市  
 

 
相对大盘走势  

  
 

相关报告  
1、《传媒：传媒行业 2024年中报点评：业绩

整体承压，关注内容供给周期》2024.09.01 

2、《传媒：《黑神话：悟空》及国产端游市场：

蛰伏数载，今朝启航》2024.08.25   

 
扫码查看更多 

 

 
 
行业事件 

9 月 13 日凌晨，OpenAI 发布新系列模型 o1。该系列目前包括已部分开放测试的

o1 preview、o1-mini，以及尚未开放的 o1 正式版。 

➢ 技术层面，有望引领 scaling law新范式 

从 2020 年发布相关论文，到后续推出 GPT 系列，OpenAI 公司持续执行其核心理念

“scaling law”，即随着模型大小、数据集大小等的增加，模型性能会持续提升。

此前，在已发布的 GPT 系列模型中，“scaling law”主要应用于模型的前期预训

练环节。而随着 o1 新系列模型的公布，OpenAI 团队也同时宣布发现了“新范式”，

即 scaling law 在预训练之后的环节（强化学习以及测试阶段）的应用。据公司

公布的材料，随着强化学习（训练阶段）、思考时间（测试阶段）计算量的提升，

o1 模型的性能有望持续提高；且相较于在预训练阶段进行 scaling，新方式中模

型性能的提升曲线更为陡峭。 

➢ 复杂任务处理、数理逻辑能力大幅提升 

从实际表现来看，o1 相较于 GPT 等前系列模型，处理复杂问题的能力实现大幅提

升，尤其擅长数学、编码等逻辑推理。在 OpenAI 内部测试中，该系列后续模型在

物理、化学、生物等复杂任务中的表现达到博士生水平。OpenAI 表示，所有专业

领域的开发人员可用 o1 构建、执行多步骤工作流程，例如可以帮医疗保健研究人

员来注释细胞测序数据，助力物理学家生成量子光学所需的复杂数学公式等。 

➢ 强化学习赋能“链式思考”，回答精准度显著提升 

聚焦语言对话场景、快速响应的 GPT 系列不同，o1 在响应用户之前会产生较长的

“思维链”，通过尝试不同的策略、认识到错误并修正，最终生成精准度更高的答

案。在官网示例中，针对用户提出的复杂编程问题，GPT-4o 响应时间短，但得到

错误答案；而 o1-preview 则会先用自己的理解复述要求，再逐步拆解要求、明确

最终目标，接着分析限制条件、选择具体方法、拆解步骤，最后才开始编译代码，

并一次性得出正确结果。整体来看，o1 的回答方式更接近于人类面对复杂问题时

的分步思维逻辑，响应时长变长，但精准度显著提升。 

➢ 投资建议 

我们认为，从应用角度，AI 有望从目前以文字、图片类生成、交互的简单场景，

拓展至更为广泛、复杂度更高、容错率更低的应用场景，包括学术科研、工业流

程、游戏影视等复杂内容的生产创作等。随着 OpenAI 引领的 AI 大模型技术持续

迭代，AI 应用落地速度也有望加速提升。建议关注：1）AI 模型&应用：昆仑万维、

巨人网络、盛天网络、美图公司；2）IP 及内容：三七互娱、恺英网络等。    
风险提示：技术发展缓慢，AI应用落地缓慢，政策监管趋严的风险。 
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风险提示 

1）技术发展缓慢的风险：当前 AI大模型技术仍处于持续发展阶段，还面临回答不准

确、存在幻觉等问题，可能无法满足应用规模落地。 

2）AI 应用落地缓慢的风险：AI 应用落地在持续探索，是否能够规模落地还取决于

AI 大模型技术迭代、用户体验等多个因素。 

3）政策监管趋严的风险：AI领域的监管政策尚不完善，一旦相关政府出台对应的监

管政策可能影响行业发展和应用落地。 
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