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交银国际研究 
行业更新

2024 年 9 月 12 日

8 月中国电池产装量同比高增；固态电池技术迎来突破

 8 月中国电池产装量保持同比高增。根据中国汽车动力电池产业创新联盟
公众号，产量： 8 月中国电池总产量为 101.3 GWh ，同比 / 环比
+36.8%/+10.4%：1-8月累计产量为623.1 GWh，同比+36.3%。销量：8月中
国电池销量为 92.8 GWh，同比/环比+43.2%/+7.5%。1-8 月电池累计销量为
581.8 GWh，同比+ 42.1 %。其中，动力电池 8 月销量为 68.4 GWh，同比/
环比+26.6%/+10.0%；1-8月累计销量为448.8 GWh，同比+25.5%。装车量：
8 月中国动力电池装车量 47.2 GWh，同比/环比分别+35.2%/+13.5%。1-8 月
中国动力电池累计装车量 292.1 GWh，同比+33.2%。

 8 月中国磷酸铁锂电池装车量占比继续攀升，但出口仍以三元为主。8 月
中国三元电池/磷酸铁锂电池装车量分别为 12.1 GWh/35.0 GWh，同比
+12.3%/+45.6%，环比+6.8%/+16.1%；磷酸铁锂占比环比提升 2 个百分点至
74.2%。出口方面，8 月中国动力和其他电池合计出口 16.7 GWh（同比/环
比分别+36.5%/+7.4%），其中动力电池出口 11.1 GWh（同比/环比分别
+6.1%/+16.3%）；1-8 月动力电池累计出口 80.8 GWh（同比+5.3%），其中
磷酸铁锂电池累计出口 30.7 GWh（同比+33.4%），三元电池累计出口 49.3 
GWh（同比-7.6%），磷酸铁锂电池/三元电池占比分别为 38.0%/61.0%。

 鹏辉能源、中创新航及南都电源的固态电池技术得到突破。鹏辉能源：发
布其第一代固态电池，采用氧化物固态电解质方案，独特的电解质湿法涂
布工艺，整体成本相较常规锂电成本高 15%左右，能量密度为280Wh/kg，
计划于 2025年后搭载硅负极做到 300Wh/kg，将在 2025年中试研发、小规
模生产，2026 年批量生产。中创新航：推出“无界”全固态电池，能量
密度高达 430Wh/kg，容量超过 50Ah，并计划于2027年装车。南都电源：
公司表示其研发的固态电池产品能量密度可达 350Wh/kg，循环寿命 2000
次，已通过热箱、短路等安全项测试，各项指标顺利完成，将于今年 4 季
度完成项目验收。

 投资启示： 9 月初小鹏汇天“陆地航母”首次亮相广州，并进行公开试
飞，意味着低空经济产业发展再度提速。随着 eVTOL 等低空飞行器的广泛
应用，对高能量密度、长续航和快速充电的电池需求日益增长，固态电池
有望受益。近期多家企业在固态电池上获得技术突破，且部分产业链上游
企业表示已经能够批量供应固态电解质。可关注固态电池研发进度领先的
固态电池企业，包括清陶能源、太蓝新能源、鹏辉能源等，以及上游产业
链中的固态电解质供应商，包括当升科技、容百科技等。
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亿纬锂能 300014 CH 未评级 NA 32.36 2.340 2.875 13.8 11.3 1.72 1.52 1.5
中创新航 3931 HK 未评级 NA 11.26 0.476 0.789 21.6 13.0 NA NA 0.0
宁德时代 300750 CH 未评级 NA 181.16 11.450 13.730 15.8 13.2 3.45 2.88 1.9
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中国电池产销量和装机量

图表 1: 中国动力和其它电池当月产量及增速

资料来源: 动力电池联盟，交银国际        *2023 年 8 月前仅统计动力电池产量

图表 2: 中国动力电池当月装车量及增速

资料来源: 动力电池联盟，交银国际

101.3

36.8%

0

20

40

60

80

100

120

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月

2022 年 2023 年 2024 年 2024 年同比（右轴）(GWh)

47.2

35.2%

0

10

20

30

40

50

60

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月

2022 年 2023 年 2024 年 2024 年同比（右轴）(GWh)



2024 年 9 月 12 日

电池行业月报 1

下载本公司之研究报告，可从彭博信息：BOCM  或  https://research.bocomgroup.com 3

图表 3: 中国动力和其它电池当月出口量及增速

资料来源: 动力电池联盟，交银国际

图表 4: 中国动力电池装机比例-按正极材料

资料来源: 动力电池联盟，交银国际
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图表 5: 中国动力电池企业装车量排名（2024 年 8
月）

序号 企业名称 装车量

(GWh)
占比 

(%)
与上月比占比变化

(百分点)

1 宁德时代 21.0 44.5% -2.8 

2 比亚迪 11.8 25.0% +2.1 

3 中创新航 3.5 7.3% +0.2 

4 国轩高科 2.2 4.6% +0.4 

5 欣旺达 1.6 3.4% +0.1 

6 亿纬锂能 1.3 2.7% -1.0 

7 蜂巢能源 1.3 2.7% -0.5 

8 爱尔集新能源 1.0 2.1% +0.7 

9 正力新能 1.0 2.0% +0.1 

10 瑞浦兰均 0.9 1.9% +0.0 
资料来源: 动力电池联盟，交银国际

图表 6: 中国动力电池企业装车量排名（2024 年 1-
8 月）

序号 企业名称 装车量

(GWh)
占比 

(%)
与上月比占比变化

(百分点)

1 宁德时代 133.7 46.2% +2.9 

2 比亚迪 71.7 24.8% -4.5 

3 中创新航 20.2 7.0% -1.7 

4 亿纬锂能 11.3 3.9% -0.3 

5 国轩高科 11.0 3.8% -0.1 

6 欣旺达 8.9 3.1% +0.8 

7 蜂巢能源 8.7 3.0% +1.4 

8 瑞浦兰均 5.4 1.9% +0.9 

9 正力新能 5.0 1.7%  +0.6 

10 爱尔集新能源 4.5 1.6% -0.3 
资料来源: 动力电池联盟，交银国际

图表 7: 动力电池装车量市场集中度（2024 年 8 月）

装机量 (GWh) 环比 同比 市场份额 同比占比变化

CR3 36.2 +14.2% 28.3% 76.8% -4.2ppts
CR5 40.0 +14.2% 30.2% 84.7% -3.3ppts
CR10 45.3 +14.1% 33.3% 96.1% -1.5ppts
资料来源: 动力电池联盟，交银国际
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交银国际
香港中环德辅道中 68 号万宜大厦 10 楼

总机: (852) 3766 1899      传真: (852) 2107 4662 

评级定义

分析员个股评级定义 : 分析员行业评级定义：

买入：预期个股未来12个月的总回报高于相关行业。

中性：预期个股未来12个月的总回报与相关行业一致。

沽出：预期个股未来12个月的总回报低于相关行业

无评级：对于个股未来12个月的总回报与相关行业的比较，

分析员并无确信观点。

领先：分析员预期所覆盖行业未来12个月的表现相对于大盘

标竿指数具吸引力。

同步：分析员预期所覆盖行业未来12个月的表现与大盘标竿

指数一致。

落后：分析员预期所覆盖行业未来12个月的表现相对于大盘

标竿指数不具吸引力。

香港市场的标竿指数为恒生综合指数，A股市场的标竿指数

为MSCI中国A股指数，美国上市中概股的标竿指数为标普美

国中概股50（美元）指数
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