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投资要点： 

➢ 市场表现：本周（9/9-9/15）申万电池板块整体下跌2.17%，跑赢沪深300指数0.06个百分

点。主力净流入前五为宁德时代、诺德股份、胜华新材、新宙邦、容百科技；净流出前五

为南都电源、鹏辉能源、当升科技、盛弘股份、金冠股份。 

➢ 电池板块 

（1）8月电车出口高增长，行业景气度向好。中汽协：8月国内新能源汽车销量110万辆，

同/环比+30%/+11%，整体乘用车销量94.9万辆，渗透率约54.4%。“金九银十”销量预期

良好、Q4消费旺季逐步到来，叠加各地以旧换新政策陆续出台，销量得到支撑。8月新能

源汽车出口11万辆，环比+6%，持续保持高增长态势。各车企新能源新产品迭代迅速，对

市场销量构成有力支撑，预计2024年全年新能源汽车销量达1150万辆，同比+20.0%。 

（2）行业供给端有序调整，价格趋稳。1）锂盐：工业级、电池级碳酸锂供需双方继续深

度博弈，价格震荡运行；2）正极材料：磷酸铁锂产业在整体供过于求的局面下价格尚未

稳定，目前已处于盈亏平衡边缘；3）负极材料：石墨化需求边际改善，但价格维持在成本

线附近，后续下降空间小；4）隔膜：本周隔膜市场需求稳定，储能和数码淡季影响整体可

控，月度排产持平；5）电解液：整体需求稳定，六氟磷酸锂受产能影响价格持续下滑。 

建议关注：宁德时代：全球锂电龙头。1）出货量：2024年保守出货480GWh，全年利润

约460亿元。2）锂盐自供比例提升：邦普回收约3-4万吨，江西项目约3万吨，可满足60GWh

电池生产。特锐德：公司在保持传统箱变电力设备领域优势的前提下，受益于电网投资结

构升级，未来有望迎来新的业绩增量。公司作为全国充电运营商龙头，在资金、渠道、技

术、电网容量、数据资源等方面具有先发优势，目前已扭亏为盈。 

➢ 储能板块 

（1）本周新增16个招标项目，10个中标项目。本周（截止9月13日）储能招标市场回落，

从容量上看，储能项目招中标总规模为1.44GW/3.60GWh，其中招标项目规模为

0.69GW/1.76GWh；中标项目规模为0.75GW/1.85GWh；中标价格方面，本周储能系统中

标均价0.51元/Wh，环比略有下跌。 

（2）上半年电化学储能电站运行数据发布，大储侧建而不用现象持续改善。2024年上半

年全国累计新增投运电化学储能电站10.37GW/24.18GWh，同比增长40%；电源侧、电网

侧、用户侧装机占比分别为44%、54%、2%，国内工商业储能发展进程低于预期；运行效

率方面，日均运行小时由4.17h提升至4.27h、平均利用率指数由34%提升至42%，国内大

储建而不用现象持续改善，预计未来随着独立储能相关政策的不断加码及“十四五”收官

带来的装机热潮，国内大储侧需求仍将提升。 

建议关注：上能电气：1）公司储能业务已实现全产业链布局，包括上游储能逆变器、中游

储能电池PACK产线及下游电站。2）公司充分发挥业务协同优势，实现光储一体化布局，

储能产品市场持续开拓，中标多个大额储能项目，储能逆变器出货量国内领先。 

➢ 风险提示：全球市场竞争加剧风险；新能源汽车产销量不及预期风险。 
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1.投资要点 

1.1.电池板块 

（1）8 月电车出口高增长，行业景气度向好 

中汽协：8 月国内新能源汽车销量 110 万辆，同/环比+30%/+11%，整体乘用车销量 94.9

万辆，渗透率约 54.4%。“金九银十”销量预期良好、Q4 消费旺季逐步到来，叠加各地以旧

换新政策陆续出台，销量得到支撑。8 月新能源汽车出口 11 万辆，环比+6%，持续保持高

增长态势。各车企新能源新产品迭代迅速，对市场销量构成有力支撑，预计 2024 年全年新

能源汽车销量达 1150 万辆，同比+20.0%。 

（2）行业供给端有序调整，价格趋稳 

1）锂盐：工业级、电池级碳酸锂供需双方继续深度博弈，价格震荡运行；2）正极材料：

磷酸铁锂产业在整体供过于求的局面下价格尚未稳定，目前已处于盈亏平衡边缘；三元材料

本周价格平稳，但市场价格博弈情绪仍然较浓，后续三元材料价格可能仍将震荡运行；3）

负极材料：石墨化企业开工率上升，需求边际改善，但价格维持在成本线附近，后续下降空

间小；4）隔膜：本周隔膜市场需求稳定，储能和数码淡季影响整体可控，月度排产持平；

5）电解液：电解液整体需求稳定，六氟磷酸锂受产能影响价格持续下滑。 

建议关注： 

宁德时代：全球锂电龙头。1）出货量：2024 年保守出货 480GWh，全年利润约 460 亿

元。2）锂盐自供比例提升：邦普回收约 3-4 万吨（预计贡献超 1 万吨，成本约 15-20 万元

/吨），江西项目约 3 万吨(预计全年贡献 2 万吨量，成本约 10 万+/吨)，可满足 60GWh 电池

生产。 

特锐德：公司在保持传统箱变电力设备领域优势的前提下，受益于电网投资结构升级，

未来有望迎来新的业绩增量。充电桩运营市场广阔，公司作为全国充电运营商龙头，在资金、

渠道、技术、电网容量、数据资源等方面具有先发优势，目前已扭亏为盈。 

 

1.2.储能板块 

（1）本周新增 16 个招标项目，10 个中标项目 

本周（截止 9 月 13 日）储能招标市场回落，从容量上看，储能项目招中标总规模为

1.44GW/3.60GWh ，其中招标项目规模为 0.69GW/1.76GWh ；中标项目规模为

0.75GW/1.85GWh；中标价格方面，本周储能系统中标均价 0.51 元/Wh，环比略有下跌。 

（2）上半年电化学储能电站运行数据发布，大储侧建而不用现象持续改善 

本周中电联发布《2024 年上半年电化学储能电站行业统计数据》，2024 年上半年全国

累计新增投运电化学储能电站 10.37GW/24.18GWh，同比增长 40%；电源侧、电网侧、用

户侧装机占比分别为 44%、54%、2%，国内工商业储能发展进程低于预期；运行效率方面，

日均运行小时由 4.17h 提升至 4.27h、平均利用率指数由 34%提升至 42%，国内大储建而

不用现象持续改善，预计未来随着独立储能相关政策的不断加码及“十四五”收官带来的装机

热潮，国内大储侧需求仍将提升。 

建议关注： 
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上能电气：1）公司储能业务已实现全产业链布局，包括上游储能逆变器、中游储能电

池 PACK 产线及下游电站。2）公司充分发挥业务协同优势，实现光储一体化布局，储能产

品市场持续开拓，中标多个大额储能项目，储能逆变器出货量国内领先。 

表1  关注标的池估值表 20240913（单位：亿元） 

 证券代码 证券名称 市值 
2023 年归

母净利润 
YoY% PE 

2024 年归

母净利润 E 
YoY% PE 

2025 年归

母净利润 E 
YoY% PE 

电动

车&

锂电

池 

300750.SZ 宁德时代 8071.81 441.21 43.58% 18.29 503.67 14.16% 16.03 599.66 19.06% 13.46 

300014.SZ 亿纬锂能 671.00 40.50 15.42% 16.57 47.66 17.68% 14.08 59.60 25.05% 11.26 

688005.SH 容百科技 96.07 5.81 -57.07% 16.54 4.34 -25.36% 22.16 7.24 66.85% 13.28 

002340.SZ 格林美 284.79 9.34 -27.89% 30.48 14.94 59.89% 19.06 20.38 36.37% 13.98 

300769.SZ 德方纳米 66.54 -16.36 -168.74% -4.07 -4.14 74.67% -16.06 3.82 192.16% 17.42 

300568.SZ 星源材质 94.95 5.76 -19.87% 16.47 6.03 4.66% 15.74 7.79 29.10% 12.19 

001301.SZ 尚太科技 104.62 7.23 -43.94% 14.47 7.25 0.24% 14.44 8.92 23.04% 11.73 

300037.SZ 新宙邦 231.14 10.11 -42.50% 22.86 11.24 11.15% 20.57 15.39 36.90% 15.02 

储能 

300827.SZ 上能电气 123.72 2.86 250.48% 43.28 5.41 89.08% 22.89 7.68 42.01% 16.12 

300693.SZ 盛弘股份 64.67 4.03 80.20% 16.06 5.06 25.54% 12.79 6.75 33.57% 9.57 

688390.SH 固德威 110.57 8.52 31.24% 12.98 6.31 -26.00% 17.54 9.39 48.94% 11.77 

688248.SH 南网科技 146.31 2.81 36.71% 52.02 4.31 53.09% 33.98 6.03 40.14% 24.25 

002518.SZ 科士达 92.05 8.45 28.79% 10.89 7.22 -14.64% 12.75 9.31 29.01% 9.89 

601222.SH 林洋能源 145.04 10.31 20.48% 14.06 11.87 15.09% 12.22 13.73 15.69% 10.56 

资料来源：Wind 一致预期，东海证券研究所 

 

 

2.行情回顾 

本周（9/9-9/15）申万电池板块整体下跌 2.17%，跑赢沪深 300 指数 0.06 个百分点。

主力净流入前五为宁德时代、诺德股份、胜华新材、新宙邦、容百科技；净流出前五为南都

电源、鹏辉能源、当升科技、盛弘股份、金冠股份。 

图1  申万行业二级板块涨跌幅及估值（截至 2024/9/13） 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

表2  本周电池及储能行业主力资金净流入与净流出前十个股（单位：万元）（截至 2024/9/13） 

主力净流入前十 主力净流出前十 

证券代码 公司名称 净流入额 所属申万三级 证券代码 公司名称 净流出额 所属申万三级 

300750.SZ 宁德时代 7915.28 锂电池 300068.SZ 南都电源 -18461.93 蓄电池及其他电池 

600110.SH 诺德股份 1086.14 锂电池 300438.SZ 鹏辉能源 -14576.87 锂电池 

603026.SH 胜华新材 923.37 电池化学品 300073.SZ 当升科技 -8678.20 电池化学品 

300037.SZ 新宙邦 721.81 电池化学品 300693.SZ 盛弘股份 -5358.83 其他电源设备Ⅲ 

688005.SH 容百科技 665.56 电池化学品 300510.SZ 金冠股份 -5218.63 电网自动化设备 

000400.SZ 许继电气 629.92 电网自动化设备 300207.SZ 欣旺达 -4884.44 锂电池 

600241.SH 时代万恒 508.71 锂电池 002340.SZ 格林美 -3392.61 电池化学品 
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600875.SH 东方电气 409.84 综合电力设备商 300763.SZ 锦浪科技 -2991.66 逆变器 

301152.SZ 天力锂能 395.19 电池化学品 300827.SZ 上能电气 -2707.08 逆变器 

603063.SH 禾望电气 338.87 风电零部件 300450.SZ 先导智能 -2629.79 锂电专用设备 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

 

3.行业数据跟踪 

3.1.锂电产业链价格跟踪 

1）电芯：方形动力电芯（铁锂）、方形动力电芯（三元）、方形储能电芯（铁锂）9 月 13

日分别报价 0.35 元/Wh、0.445 元/Wh、0.34 元/Wh。 

2）锂盐：锂盐本周价格仍然呈震荡上涨趋势。工业级碳酸锂、电池级碳酸锂 9 月 13 日

报价 7 万元/吨（周环比+1.45%）、7.63 万元/吨（周环比+3.11%）。电池级氢氧化锂 9 月 13

日报价 7.14 万元/吨（周环比-0.70%）。 

3）正极材料：三元材料：三元 5 系单晶型、8 系（811 型）9 月 13 日分别报价 11.7 万

元/吨、14.95 万元/吨。三元前驱体：523 型、622 型、811 型 9 月 13 日报价 6.65 万元/吨、

7.4 万元/吨、8.25 万元/吨。磷酸铁锂：磷酸铁锂（动力型）9 月 13 日报价 3.26 万元/吨，

正磷酸铁 9 月 13 日报价 1.035 万元/吨。 

4）负极材料：本周负极价格稳定运行，价格周环比持平。负极石墨化(高端)价格 9 月

13 日报价高端 1 万元/吨；人造石墨高端、中端 9 月 13 日报价分别为 4.85 万元/吨、3.05 万

元/吨。 

5）隔膜：本周基膜价格环比持平。5μm 湿法基膜、16μm 干法基膜 9 月 13 日报价分别

为 1.7 元/平米、0.43 元/平米；7μm+2μm、9μm+3μm 涂覆隔膜 9 月 13 日报价分别为 1.03

元/平米、0.975 元/平米。 

6）电解液：本周电解液价格环比持平。9 月 13 日三元高电压（4.4V）电解液报价 4.49

万元/吨；9 月 13 日六氟磷酸锂报价 5.45 万元/吨（周环比+0.37%）。 

图2  电芯价格（元/Wh）  图3  锂盐价格（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：鑫椤资讯，东海证券研究所  资料来源：鑫椤资讯，东海证券研究所 

 

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

方形动力电芯（磷酸铁锂）
方形储能电芯（磷酸铁锂）
方形动力电芯（三元）

5

8

11

14

工业级碳酸锂(Li2CO3_≥99%)
电池级碳酸锂(Li2CO3_≥99.5%)
氢氧化锂(电池级)(LiOH_56.5%)



证券研究报告 HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN 7/13 请务必仔细阅读正文后的所有说明和声明 

 

 

 

行业周报 

图4  三元正极材料价格（万元/吨）  图5  三元前驱体价格（万元/吨） 

 

 

 
资料来源：鑫椤资讯，东海证券研究所  资料来源：鑫椤资讯，东海证券研究所 

 

图6  LFP（动力型）和正磷酸铁材料价格（万元/吨）  图7  负极材料（人造石墨）价格（万元/吨） 

 

 

 
资料来源：鑫椤资讯，东海证券研究所  资料来源：鑫椤资讯，东海证券研究所 

 

图8  负极石墨化价格（万元/吨）  图9  电解液价格（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：鑫椤资讯，东海证券研究所  资料来源：鑫椤资讯，cbc 金属网，东海证券研究所 
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图10  六氟磷酸锂价格（万元/吨）  图11  隔膜价格（元/平方米） 

 

 

 
资料来源：鑫椤资讯，东海证券研究所  资料来源：鑫椤资讯，cbc 金属网，东海证券研究所 

 

图12  锂电产业链价格情况汇总 

 

资料来源：鑫椤资讯，cbc 金属网，东海证券研究所 

 

3.2.储能行业跟踪 

1）储能项目招标：本周储能项目招标数量共计 16 个，包含 4 个储能系统、7 个储能

EPC、1个储能PC、1个储能一体柜和3个储能容量租赁项目；招标规模为0.69GW/1.76GWh，

环比回落。 

2）储能项目中标：本周储能项目中标数量共计 10 个，项目规模为 0.75GW/1.85GWh。

中标价格方面，本周储能 EPC 中标均价约 1.47 元/Wh、环比+36.4%；储能系统中标均价约

0.51 元/Wh，环比-2.9%。 
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图13  储能系统加权平均中标价格（元/Wh）  图14  储能 EPC 加权平均中标价格（元/Wh） 

 

 

 

资料来源：北极星储能网，国际能源网，东海证券研究所  资料来源：北极星储能网，国际能源网，东海证券研究所 

 

表3  本周储能项目招标详情 

项目名称 规模 省份 内容 招标人 

乌海市金湖独立储能电站项目 100MW/400MWh 内蒙古 储能 EPC 乌海市远鸿富景新能源科技公司 

青海公司国能（同仁）新能源开发有限公

司牧光储多能互补一体化项目 
30MW/120MWh 青海 储能 EPC 国能（同仁）新能源开发有限公司 

悦达华丰农场渔光互补发电项目 28.4MW/56.8MWh 江苏 
储能容量

租赁 
江苏悦达新能源科技发展有限公司 

中电建新能源 40MW 光伏电站项目 12MW/24MWh 山东 
储能容量

租赁 
无棣华东院新能源有限公司 

中电建新能源集团股份有限公司 2024 年

储能系统设备集中采购项目 
167MW/334MWh - 储能系统 中电建新能源集团股份有限公司 

中国石油 2024-2025 年新疆油田公司储能

逆控一体柜（框架）招标 
27MWh - 

储能一体

柜 
中国石油新疆油田公司 

河源绿达综合能源有限责任公司河源源西

庄田新型储能项目 
8MW/8MWh 广东 储能 PC 河源联禾能源集团有限公司 

华能宁夏公司新能源场站 2024-2025 年度

租赁共享储能容量项目 
82.1MW/164.2MWh 宁夏 

储能容量

租赁 
华能宁夏能源有限公司 

施秉县电网侧共享储能电站项目 100MW/200MWh 贵州 储能 EPC 施秉锂智电力有限公司 

叙州区碳中和绿色能源分布式光伏发电示

范应用及用户侧储能项目 
15MWh 四川 储能 EPC 宜宾市新能源产业有限公司 

内蒙古能源东苏特高压外送新能源三期基

地 32 万千瓦风储和 8 万千瓦光伏项目 
60MW/120MWh 内蒙古 储能系统 

内蒙古苏尼特左旗温都尔新能源有

限公司 

雅江县红星“1+N”项目Ⅱ标 500MW 光伏

电站项目 
50MW/100MWh 四川 储能 EPC 四川晟天新能源发展有限公司 

华能西安热工院科研项目百千瓦级水系有

机液流电池储能装置招标 
0.2MW/0.4MWh 福建 储能系统 西安热工研究院有限公司 

望谟县集中储能项目 5MW、10MWh 全钒

液流电池储能系统采购招标 
5MW/10MWh 贵州 储能系统 望谟乌江水电新能源有限公司 

西藏开投加查县惹米村 20MW 光储项目 4MW/16MWh 西藏 储能 EPC 西藏开发投资集团有限公司 

西藏开投色尼区曲果嘎姆风电项目 40MW/160MWh 西藏 储能 EPC 西藏开发投资集团有限公司 

资料来源：北极星储能网，东海证券研究所 
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表4  本周储能项目中标详情 

项目名称 规模 省份 内容 中标人 中标单价 

嘉峪关 500MW/1000MWh 独立储

能项目 

475MW/ 
1000MWh 

甘肃 储能系统 

中天储能科技有限公司 0.487 元/Wh 

运达能源科技集团股份有限公司 0.522 元/Wh 

湖北省电力装备有限公司 0.515 元/Wh 

国投平定 100MW 光伏发电项目储

能系统设备采购 
10MW/10MWh 山西 储能系统 

远景能源有限公司 0.87 元/Wh 

四川航电微能源有限公司 0.967 元/Wh 

思源清能电气电子有限公司 1.07 元/Wh 

山东能源东营 2x200MWh 独立共享

储能项目一期 

100MW/ 
200MWh 

山东 储能 EPC 

山东电力工程咨询院有限公司 0.400 元/Wh 

中电建核电工程公司 0.398 元/Wh 

中电建山东电力建设第一工程 0.423 元/Wh 

浙江绍兴华茂化纤电化学储能电站

项目 

4.8MW/ 
10.4MWh 

浙江 储能 EPC 

许继电气股份有限公司 1.38 元/Wh 

四川汉舟电力建设有限公司 1.37 元/Wh 

江苏启安建设集团有限公司 1.4 元/Wh 

国家电投五凌电力黑龙江密山柳毛

湖风电场配套储能电站工程 
20MW/40MWh 

黑龙

江 
储能 EPC 

信息产业电子第十一设计研究院 1.52 元/Wh 

天津蓝天太阳科技有限公司 1.55 元/Wh 

中节能实业公司绿建公司五园区综

合能源项目 
5.8MWh 浙江 储能系统 厦门海辰储能科技股份有限公司 0.74 元/Wh 

华能雅江公司 2024 年光伏项目

40MW/160MWh 构网型储能项目 

40MW/ 
160MWh 

西藏 储能系统 
阳光电源股份有限公司 0.691 元/Wh 

上海采日能源科技有限公司 0.655 元/Wh 

润鹏半导体(深圳)有限公司综合能

源项目一期 

2.6MW/ 
5.59MWh 

广东 储能 EPC 山东晶农工程技术有限公司 1.216 元/Wh 

中广核邓州 100MW200MWh 共享

储能项目 

100MW/ 
200MWh 

河南 储能 PC 

上海电力建设有限责任公司 0.794 元/Wh 

中能建江苏省电力建设第一工程 0.795 元/Wh 

上海嘉柒电力有限公司 0.794 元/Wh 

新风光 2024 年储能系统公开招标 214.432MWh - 储能系统 

深圳市欣旺达能源科技有限公司 0.367 元/Wh 

亿恩新动力科技（山东）公司 0.37 元/Wh 

瑞浦兰钧能源股份有限公司 0.385 元/Wh 

资料来源：北极星储能网，东海证券研究所 
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4.行业动态 

4.1.行业新闻 

表5  本周行业新闻 

名称 要闻内容 

《信阳市“源网荷储”

一体化项目建设实施方

案》 

明确适度增加一定比例储能，储能项目应通过合理配置储能等调节手段，实现所发电力自发自

用，具体配置比例自行确定，不做统一要求。其中低压储能设施需安装并网柜，具备电表、终

端、互感器安装位置，并带有智能控制总开关；高压储能设施需企业自行安装符合要求的电流

及电压互感器、并网需提供消防验收备案凭证。 

《关于促进吉林省用户

侧储能设施建设的若干

措施》 

提出鼓励建设用户侧储能电站、推动多组合多模式应用、支持通过储能设施进行扩容、探索建

设分布式台区储能、加强重要用户储能建设；要衔接分时电价机制、降低储能充电成本和支持

参与系统调节，用户侧储能设施平时段电价按市场交易价格或者电网企业代理购电工商业价

格执行，低谷时段电价按平时段电价下浮 55%，鼓励用户侧储能电站参与电能量市场、需求

响应市场和辅助服务市场。 

《黑龙江省钒产业发展

规划（2024—2030

年）（征求意见稿）》 

明确到 2026 年五氧化二钒年生产能力达到 3.5 万吨以上；钒电解液项目落地实施，隔膜、双

极板、电极等钒电池关键组件项目落户黑龙江，全省钒产业产值达到 400 亿元。到 2030 年实

现五氧化二钒年生产能力 5 万吨以上，钒电池成套装备和系统集成能力 4.5GWh 以上，全省

钒产业产值达到 1000 亿元。 

资料来源：公开资料整理，东海证券研究所 

 

4.2.公司要闻 

表6  本周行业公司要闻 

公司名称 要闻内容 

博钠新能源 
公司钠离子电池项目开工，规划总投资 30 亿元，包含 5 万吨级正负极材料、10GWh 钠离子电池及储

能系统集成产线；本期建设 2GWh 钠离子电池及储能系统集成产线，总投资 6.2 亿元。 

川发兴能 
与四川攀枝花市钒钛高新区管委会签订战略合作框架协议，公司将在钒钛高新区投资建设 12 万立方

米/年短流程钒电解液制备产线，为国内规模最大的钒电解液生产基地。 

楚能新能源 
与 Bison Energy 签约 1.5GWh 电力储能系统供货协议，公司将为其在全球区域的大型光储和独立储

能项目提供 20 尺 5MWh 电池预制舱 CORNEX M5 产品。 

资料来源：各公司官网，东海证券研究所 

 

4.3.上市公司公告 

表7  本周上市公司重要公告 

公告时间 证券简称 公告内容 

09/09 宁德时代 
公司与洛阳市人民政府、国宏集团于 2024 年 9 月 9 日共同签署《关于进一步加强和深化合作

的协议》，拟在现有中州时代项目一期基础上新增建设中州时代项目二期。 

09/10 诺德股份 
子公司深圳百嘉达收到印度电池制造商 EESL 的定点信，百嘉达成为 EESL 的合格供应商，

将为 EESL 提供铜箔产品，预计 2025 年交易金额不超过人民币 2 亿元。 

09/11 亿纬锂能 
公司与 ABS 签订《MASTERPURCHASEAGREEMENT》，公司根据约定预计向 ABS 生产和

交付 13.389GWh 方形磷酸铁锂电池。 

09/12 南都电源 
为打造储能业务纵向横向紧密合作的生态关系，公司及全资子公司酒泉南都拟在甘肃酒泉地

区合作投建 150MW 风电项目、100MW 风电项目，总投资约 13.2 亿元。 

资料来源：各公司公告，东海证券研究所 
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5.风险提示 

1、全球市场竞争加剧风险：储能及电池行业竞争日趋激烈，若未来行业低价竞争状况

不断持续、劣质产品驱逐良品，将对相关企业盈利能力造成不利影响。 

2、新能源汽车产销量不及预期风险：如果全球新能源汽车产销量不及预期，则会影响

锂电池行业整体出货水平，对相关企业盈利能力造成不利影响。 
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一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6 个月内沪深 300 指数上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6 个月内沪深 300 指数波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6 个月内沪深 300 指数下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6 个月内行业指数相对强于沪深 300 指数达到或超过 10% 

标配 未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6 个月内行业指数相对弱于沪深 300 指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数达到或超过 15% 

增持 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6 个月内股价相对沪深 300 指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数达到或超过 15% 

二、分析师声明： 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，具备专业胜任能力，保证以专业严谨的研究方法和分析逻

辑，采用合法合规的数据信息，审慎提出研究结论，独立、客观地出具本报告。 

本报告中准确反映了署名分析师的个人研究观点和结论，不受任何第三方的授意或影响，其薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其

在本报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

署名分析师本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在任何利益关系。 

三、免责声明： 

本报告基于本公司研究所及研究人员认为合法合规的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和完整性不做任何保证。本报告仅
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