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投资要点： 

➢ 旅游人次及收入同比保持稳定增长。根据文旅部数据，从出游人次来看，中秋3天国内旅

游出游人数1.07亿人次，较2019年增长6.3%。从旅游收入看，国内旅游收入510.47亿元，

较2019年增长8.0%。此次中秋时间相较于去年同期中秋国庆连休时间较短，且台风“贝碧

嘉”也一定程度上影响了江浙沪居民出行计划。 

➢ 出行数据：人员流动较为活跃，其中铁路、公路同比增速较快。根据交通运输部，中秋假

期三日全社会跨区域人员流动量共计超6.2亿人次，日均2.1亿人次，较2023年同期

+31.1%，较2019年同期日均+16.1%。其中铁路日均1419万人次，同比2023年/2019年

+31%/+16.9%；公路日均1.93亿人次，同比2023年/2019年+31.7%/16.6%；民航日均169

万人次，同比2023年/2019年-7%/+1.4%。 

➢ OTA数据：境内：1）国风文化游热潮。《黑神话·悟空》游戏的火热带来国风、传统文化

的浪潮。此次中秋节，携程数据显示山西省中秋假期租车自驾游订单较端午增长了16%。

大同、忻州、朔州等地旅游订单较端午假期分别增长14%、20%、40%。2）周边游、省内

游为主。根据携程平台的数据，中秋假期同省酒店订单占比达到50%以上。途牛数据显示

中秋假期周边游用户中，近76%的用户选择了2-3天的出游行程，其中，2天的出游行程是

更为热门的选择，出游人次占比达42%。出境游：同程旅行数据显示，今年中秋假期期间，

平台国际机票预订热度同比增长超过160%，国际酒店预订热度同比增长近140%。 

➢ 票房：根据国家电影局统计，中秋档（9月15日至17日）全国电影票房为3.89亿元，观影

人次为957万，国产影片票房为3.32亿元，占比为85.35%。 

➢ 免税：受坎耶·维斯特演唱会助力，海口客流增幅明显。9月15日晚，坎耶·维斯特世界巡

回试听会-海口站在五源河体育场完美落幕。据统计本场试听会演出实现票房收入约5100

万元，带动海口旅游收入3.73亿元。9月15日演出当天，海口市住宿设施客房平均出租率

83.42%，同比增长41.82%，环比增长10.44%。  

➢ “十一”展望：同程旅行发布的《2024“十一”假期旅行趋势报告》显示国内、出境长线游

市场增长迅速。出境长线消费的客源地由一线城市往非一线城市快速转移，众多低线城市

和县城居民将欧洲、中东、非洲等目的地作为假期旅行首选。携程数据预测出境游依然火

爆，国庆出行的签证办理量同比去年增长七成，同时由于高基数、出境游平抑国内游价格

等原因，今年“十一”旅游或将出现“量涨价跌”的态势，机票（含税）和酒店价格双降，

今年高质价比产品或将带动长假旅游预订火爆，目前预定“十一”期间超6成旅客为长途

游旅客，周边游仅占两成。 

➢ 投资建议：今年中秋在受到天气及时间因素影响下仍然保持了平稳增长，国庆假期即将到

来，我们认为出境游、长途游等热度高，行业景气度有望提升，建议关注OTA、景区等受

益板块。 

➢ 风险提示：居民消费意愿下行；市场竞争加剧；宏观经济下行影响；极端外部天气影响。 
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一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6 个月内沪深 300 指数上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6 个月内沪深 300 指数波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6 个月内沪深 300 指数下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6 个月内行业指数相对强于沪深 300 指数达到或超过 10% 

标配 未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6 个月内行业指数相对弱于沪深 300 指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数达到或超过 15% 

增持 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6 个月内股价相对沪深 300 指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数达到或超过 15% 

二、分析师声明： 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，具备专业胜任能力，保证以专业严谨的研究方法和分析逻

辑，采用合法合规的数据信息，审慎提出研究结论，独立、客观地出具本报告。 

本报告中准确反映了署名分析师的个人研究观点和结论，不受任何第三方的授意或影响，其薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其

在本报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

署名分析师本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在任何利益关系。 

三、免责声明： 

本报告基于本公司研究所及研究人员认为合法合规的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和完整性不做任何保证。本报告仅

反映研究人员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载

资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究

报告及评论文章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提

供多种金融服务。 

本报告仅供“东海证券股份有限公司”客户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读和参考。在任何情况下，本报告中的信息和意见均不构成对任何机

构和个人的投资建议，任何形式的保证证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效，本公司亦不对任何人因使用本报告中的任何内容

所引致的任何损失负任何责任。本公司客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复制、刊登、发表或者引用。 

四、资质声明： 

东海证券股份有限公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，已经具备证券投资咨询业务资格。我们欢迎社会监督并提醒广大投资者，参与证券

相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 
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