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机械设备
美联储降息 50bp超预期，全年有望再降 50bp，
出口链企业受益

投资要点：

 美联储 2020年 3月以来首次降息 50个基点

美联储 18 日宣布，将联邦基金利率目标区间下调 50 个基点到

4.75%至 5%之间的水平。这是美联储 2020年 3月以来首次降息。美联

储自 2022年 3月至 2023年 7月连续 11次加息，累计加息幅度达 525
个基点。过去一年间，美联储将联邦基金利率目标区间维持在 5.25%
至 5.5%之间，为 23年来最高水平。

 年内有望再降 50个基点

美联储点阵图显示，美联储 2024年将累计降息 100个基点，在 9
月降息 50个基点后，还有 50个基点的降息预期。美联储 2025年料再

降息 100个基点。

 降息多链条传导利好因素至出口链企业。

我们认为，本次降息超市场预期，多链条传导利好因素至出口链

企业。1）降息提振了美国企业的资本开支意愿，可能进一步刺激我国

对美国中间品、资本品的出口。2）对于房地产、制造业、消费品、旅

游等多个行业都具有显著的利好。通过降低融资成本、增强消费信心

等途径，这些行业能够实现更快速的发展和扩展。

 投资建议

建议关注降息利好标的：

1）地产链强相关的工具类出口标的：巨星科技、欧圣电气、捷昌

驱动

2）消费类出口，贷款购买成本降低：涛涛车业、春风动力、银都

股份、格力博

3）工业类出口，与基建开工等相关：浙江鼎力、三一重工、徐工

机械。

 风险提示

关税波动风险，汇率波动风险等

强于大市（维持评级）

一年内行业相对大盘走势

团队成员
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ynf30520@hfzq.com.cn
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相关报告
1、里程突破 16万公里，1-8 月铁路投资继续增长

——2024.09.15
2、中国核电站须由中方控股，韩国批准两座新反

应堆——2024.09.15
3、哈里斯大选辩论表现超预期，出口链公司有望

反转——2024.09.12
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类别 评级 评级说明

公司评级

买入 未来 6个月内，个股相对市场基准指数指数涨幅在 20%以上

持有 未来 6个月内，个股相对市场基准指数指数涨幅介于 10%与 20%之间

中性 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-10%与 10%之间

回避 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-20%与-10%之间

卖出 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅在-20%以下

行业评级

强于大市 未来 6个月内，行业整体回报高于市场基准指数 5%以上

跟随大市 未来 6个月内，行业整体回报介于市场基准指数-5%与 5%之间

弱于大市 未来 6个月内，行业整体回报低于市场基准指数-5%以下

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其中 A股市场以沪

深 300 指数为基准；香港市场以恒生指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为基准（另有说明的除外）
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