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事件：

近日，广东省阳江市发展和改革局发布《关于阳江三山岛五、六
海上风电场集中送出工程项目核准的批复》，同意建设该项目。

观点：

 阳江三山岛五、六海风集中送出工程项目核准，总投资超 38 亿
元。《批复》显示，阳江三山岛五、六项目主要建设内容包括新
建一座海上升压站、一座中间补偿站、2回 500kV集中送出海缆
及一座陆上集控中心，总规划送出容量为 1GW。风电机组通过集
电海缆送至海上升压站，升压后通过 2回 500kV海缆经过海上中
间补偿站再集中送至陆上集控中心。工程整体动态投资超过 38
亿元。

 近期重点海风项目招标核准加速，各环节交付量有望提升。9月
12日，阳江帆石一海上风电场首回 500kV海缆及敷设项目启动招
标，并计划首批于 2025年 4月 1日交付；9月 14日，阳江市生
态环境局发布拟对阳江青洲五、青洲七海上风电场海缆集中送出
工程项目（海域部分）环评文件进行审查的公示。广东等省份的
海风限制性因素逐步解决，2024年 H2至 2025年，海风将迎来密
集开工期，各环节交付量有望显著提升。后续板块重要催化因素
包括招标公告、批复政策、深远海规划政策等。

 山东国管海域华能 L项目启动海缆招标，长期深远海及出海打开
成长空间。9月 14日，山东半岛北 L场址海上风电场海缆及附属
设备项目启动预招标，交付期约 1年，意味着国管海域审批相关
政策逐步明晰。据国家能源局委托水电总院牵头开展的全国深远
海海上风电规划，全国共将布局 41个海上风电集群，预计深远海
海上风电总容量约达 290GW。此外，随着全球海风装机需求加速，
国内企业有望凭借相对优质的产能供应能力加速兑现出口订单。

 投资建议：行业方面，重点海风项目迎来密集催化，国内外海风
建设有望提速，进而带动产业链出货，海外订单外溢有望打开我
国海风出口空间。维持行业“推荐”评级。个股方面，建议关注海
缆东方电缆，塔筒/管桩大金重工、泰胜风能、天顺风能等。

 风险提示：宏观经济下行风险，政策审批不及预期，成本大幅波
动，项目建设进度不及预期，贸易摩擦风险，行业竞争加剧，重
点关注公司业绩不及预期等。
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表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2024/09/18 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E
603606.SH 东方电缆 47.83 1.45 1.85 2.69 3.24 33.0 25.8 17.8 14.8 未评级

002487.SZ 大金重工 19.18 0.67 0.88 1.31 1.80 28.6 21.8 14.6 10.6 未评级

300129.SZ 泰胜风能 6.52 0.31 0.53 0.76 0.95 20.8 12.2 8.6 6.8 未评级

002531.SZ 天顺风能 6.89 0.44 0.60 0.87 1.14 15.7 11.4 7.9 6.0 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所；未评级企业盈利预测来自Wind一致预期。
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