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摘要：
 上半年收入端实现稳步增长，部分赛道景气度复苏。我们以申万

计算机成分股作为基准，共选取 350 家计算机上市公司（剔除
ST 股）作为样本进行分析。收入端：2024H1计算机行业上市公
司总营收达 5515.59亿元，同比增长 7.46%，总体保持稳定增长；
2024Q2单季总营收达 3064.90亿元，同比增长 9.31%。利润端：
2024H1计算机行业上市公司归母净利合计值达 89.67亿元，同比
下降 41.73%，低于 2022-2023 同期水平；2024Q2 单季归母净利
合计值达 86.41 亿元，同比下降 16.72 %，单季度利润降幅较
2024Q1有明显收窄。整体来看，2024Q2计算机行业收入、利润
端较 2024Q1情况明显好转，主要受益于信创招标回暖，以及能
源信息化、AI算力等部分细分赛道下游需求提升。

 行情表现方面，以调整行情为主，主题投资轮动较快。从 2024 年
1月 1日到 9月 18日，申万计算机指数下跌 31.05%，跑输沪深 300
指数 24.69pct，在申万 31个子行业中位列第 30位。2024 年 2月
初，受益于 OpenAI 发布视频生成模型 Sora，计算机指数呈现超
跌反弹行情，市场放大器效应明显。此后，AI板块集体回调，主
题投资情绪回落加之临近财报季市场避险情绪抬升，计算机指数
于 3月底至 4月底进入阶段性调整行情。4月底，即一季报披露
季结束后，计算机指数再次小幅反弹后回落。2024年初至今，除
AI概念外，其他主题投资如低空经济、自动驾驶等阶段性表现活
跃，但轮动较快。

 AI 算力、出海赛道公司业绩表现优于行业整体。其中，2024H1
计算机行业 AI算力板块上市公司总营收同比上升 18.03%，主要
系行业景气度较高，下游需求强劲所致；2024Q2单季总营收同比
增长 16.98%，单季度环比增速有所下滑，但增速在近三年历史水
平中仍较为可观。AI算力板块上市公司归母净利润在 2024H1实
现平稳增长（同比+15.78%），在 2024Q2 实现较快增长（同比
+45.66%）。出海方面，2024H1计算机行业出海上市公司总营收
同比增长 21.02%，实现较快增长；2024Q2单季总营收同比增长
21.44%，与 2024Q1单季度同比增速基本持平。同时，2024H1出
海板块上市公司归母净利同比增长 4.52%；2024Q2单季归母净利
合计值同比增长 0.79%。

 投资建议：分赛道看，我们认为 AI 算力下游需求依然强劲，上
半年业绩表现显著优于行业，景气度有望持续，建议关注国产算
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力产业链。出海方面，海外业务有望逐步贡献业绩增量，整体毛
利率有望提升。AI应用方面，OpenAI发布新系例模型 o1预览版，
预计全球范围内 AI技术竞赛仍将持续，有望推动 AI应用加速落
地。金融 IT方面，金融信创有望回暖，赛道景气度有望复苏。工
业软件方面，自主可控需求进一步提升，建议关注细分赛道龙头
业绩表现。数据安全方面，在信创及 AI 推动下，需求有望逐步
提振。维持计算机行业“推荐”评级。建议关注个股：神州数码
（000034.SZ）、浪潮信息（000977.SZ）、广电运通（002152.SZ）、
拓维信息（002261.SZ）、科远智慧（002380.SZ）、软通动力
（301236.SZ）、诺瓦星云（301589.SZ）、中科曙光（603019.SH）、
金山办公（688111.SH）、达梦数据（688692.SH）。

 风险提示：国产算力建设不及预期；所引用数据资料的误差风险；
AI应用落地速度不及预期；国产大模型迭代速度不及预期；重点
关注公司业绩不达预期；政策标准出台速度不及预期。

表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2024/09/18 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E
000034.SZ 神州数码 23.65 1.75 2.11 2.58 3.16 17.1 11.2 9.2 7.5 增持

000977.SZ 浪潮信息 31.18 1.18 1.46 1.77 2.11 27.4 21.4 17.6 14.8 未评级

002152.SZ 广电运通 9.17 0.39 0.44 0.51 0.58 31.2 20.8 18.0 15.8 增持

002261.SZ 拓维信息 13.02 0.04 0.07 0.11 0.17 419.4 180.6 115.1 76.6 未评级

002380.SZ 科远智慧 15.17 0.68 1.08 1.43 1.84 25.4 14.1 10.6 8.2 未评级

301236.SZ 软通动力 33.59 0.56 0.73 0.94 1.17 82.5 46.0 35.7 28.6 未评级

301589.SZ 诺瓦星云 152.60 15.76 9.27 12.92 17.72 0.0 16.5 11.8 8.6 未评级

603019.SH 中科曙光 35.57 1.25 1.49 1.71 2.07 31.5 23.9 20.8 17.2 增持

688111.SH 金山办公 183.82 2.86 3.38 4.26 5.39 110.8 54.4 43.1 34.1 未评级

688692.SH 达梦数据 249.28 5.19 4.60 5.62 6.81 0.0 54.2 44.3 36.6 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所（注：神州数码、广电运通、中科曙光盈利预测来自华龙证券研究所，其他

重点关注公司盈利预测来自Wind 一致预测）
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1 2024H1及 2024Q2计算机行情回顾和业绩分析

1.1 2024年内计算机行业指数走势对比分析

我们将申万计算机指数（801750.SI）与沪深 300指数进行对比，分析
计算机行业 2024 年初至今的走势情况。2024 年 2 月初，受益于 OpenAI
发布视频生成模型 Sora，计算机指数呈现超跌反弹行情，市场放大器效应
明显。此后，AI板块集体回调，主题投资情绪回落加之临近财报季市场避
险情绪抬升，计算机指数于 3月底至 4月底进入阶段性调整行情。4月底，
即一季报披露季结束后，计算机指数再次小幅反弹后回落。2024年初至今，
除 AI 概念外，其他主题投资如低空经济、自动驾驶等阶段性表现活跃，
但轮动较快。

从 2024 年 1月 1日到 9月 18日，申万计算机指数下跌 31.05%，跑
输沪深 300指数 24.69pct，在申万 31个子行业中位列第 30位。

图 1：2024年内计算机行情回顾

数据来源：Wind，华龙证券研究所
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图 2：2024年内申万一级行业区间涨跌幅

数据来源：Wind，华龙证券研究所

1.2 2024H1及 2024Q2计算机行业业绩分析

收入端：我们以申万计算机成分股作为基准，共选取 350家计算机上
市公司（剔除 ST股）作为样本进行分析，2024H1计算机行业上市公司总
营收达 5515.59亿元，同比增长 7.46%，总体保持稳定增长；2024Q2单季
总营收达 3064.90亿元，同比增长 9.31%。

利润端：2024H1计算机行业上市公司归母净利合计值达 89.67亿元，
同比下降 41.73%，低于 2022-2023 同期水平，同时扣非净利润合计值达
49.15亿元（同比-33.73%）；2024Q2单季归母净利合计值达 86.41 亿元，
同比下降 16.72 %，单季度利润降幅较 2024Q1有明显收窄。

现金流：2024H1计算机行业上市公司经营活动现金流为-551.91亿元，
与去年同期相比负值增大（同比-22.17%）。

整体来看，2024Q2计算机行业收入、利润端较 2024Q1情况明显好转，
主要受益于信创招标回暖，以及能源信息化、AI算力等部分细分赛道下游
需求提升。
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图 3：计算机行业 2022H1-2024H1营业收入情况 图 4：计算机行业 2022H1-2024H1归母净利润情况

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 5：计算机行业 2022Q2-2024Q2营业收入情况 图 6：计算机行业 2022Q2-2024Q2归母净利润情况

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 7：计算机行业 2022H1-2024H1扣非净利润情况
图 8：计算机行业 2022H1-2024H1经营活动产生的现金

流情况

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所
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在整体法下，2024H1计算机板块上市公司销售毛利率为 25.66%，销
售净利率为 1.85%，相较于 2022、2023年同期水平皆有小幅下滑。2024H1
计算机板块上市公司销售费用率、管理费用率、财务费用率和研发费用率
分别为 8.16%、5.53%、0.10 %和 9.87%，均与前两年同期平均值基本持平。

单季度来看，2024Q2计算机板块上市公司销售毛利率为 25.77%，销
售净利率为 3.21%，环比皆有所提升。2024Q2计算机板块上市公司销售费
用率、管理费用率、财务费用率分别为 7.70%、5.04%、0.06 %，环比皆有
所下降。

图 9：计算机行业 2022H1-2024H1毛利率、净利率情况图 10：计算机行业 2022Q1-2024Q2费用率情况

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 11：计算机行业 2022Q2-2024Q2毛利率、净利率情况图 12：计算机行业 2022Q2-2024Q2费用率情况

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

2 2024H1及 2024Q2计算机子行业业绩分析

2.1 计算机子行业业绩汇总分析

按申万三级子行业划分，计算机子行业分为 IT 服务、安防设备、横向
通用软件、垂直应用软件和其他计算机设备。
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收入端：2024H1计算机所有三级行业均实现营业收入同比增长，其中，
其他计算机设备和垂直应用软件板块营业收入同比增速优于行业整体，分
别为 17.84%和 9.40%。单季度来看，2024Q2 其他计算机设备和垂直应用
软件板块营业收入同比增速依然显著优于行业整体，分别为 18.24%和
11.91%。

利润端：2024H1和 2024Q2，除其他计算机设备板块分别实现 54.04%
和 109.13%的归母净利润同比增长率外，其他板块均承压明显。

表 1：计算机行业上半年及单二季度业绩情况（按申万计算机三级子行业划分）

板块

营业收入

（亿元）

营业收入

同比增长率（%）

归母净利润

(亿元)

归母净利润

同比增长率（%）

2024H1 2024Q2 2024H1 2024Q2 2024H1 2024Q2 2024H1 2024Q2

SW 安防设备 657.86 373.56 7.27 6.51 76.52 49.00 -4.56 -10.89

SW 其他计算机设备 1,084.89 609.26 17.84 18.24 42.12 30.38 54.04 109.13

SWIT 服务Ⅲ 2,238.06 1,216.62 2.80 6.36 8.46 15.06 -85.45 -44.78

SW 垂直应用软件 1,168.85 660.55 9.40 11.91 1.83 4.86 -91.42 -70.09

SW 横向通用软件 365.93 206.76 3.58 0.62 -39.26 -12.89 -18.55 -38.92

数据来源：Wind，华龙证券研究所

另外，我们选取了 AI算力、AI应用、工业软件、金融 IT、数据安全
和出海六大细分板块作进一步分析。各版块上市公司的选取范围为剔除 ST
股的行业内所有 A股标的，选取标准包括主营业务范围、相关业务收入占
比及增速。

2.2 AI算力

2024H1及 2024Q2，AI算力板块营收与归母净利润增速显著高于行业
整体水平。

收入端：2024H1 计算机行业 AI 算力板块上市公司总营收达 1259.17
亿元，同比上升 18.03%，主要系行业景气度较高，下游需求强劲所致；
2024Q2单季总营收达 704.50亿元，同比增长 16.98%，单季度增速有所下
滑，但增速在近三年历史水平中仍较为可观。

利润端：计算机行业 AI算力板块上市公司归母净利润在 2024H1实现
平稳增长，在 2024Q2实现较快增长。2024H1，AI算力板块上市公司实现
归母净利合计值达 28.44 亿元，同比增长 15.78%；2024Q2 单季度归母净
利润合计值达 19.13亿元，同比增长 45.66%。
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图 13：AI算力板块 2020H1-2024H1营业收入情况 图 14：AI算力板块 2020H1-2024H1归母净利润情况

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 15：AI算力板块 2022Q1-2024Q2营业收入情况 图 16：AI算力板块 2022Q1-2024Q2归母净利润情况

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

我们进一步分析了 AI算力板块中上市公司的业绩情况，2024H1上述
上市公司整体营业收入同比增长率中位数为 7.93%；2024Q2营业收入同比
增速中位数为 6.78%。

2024H1上述公司归母净利润同比增长率中位数为 4.88%；2024Q2 归
母净利润同比增速中位数为 14.05%。

其中，华为产业链合作伙伴及头部 AI 算力服务器厂商的收入和盈利
能力优于行业。
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表 2：AI算力板块上市公司 2024H1及 2024Q2业绩情况

证券代码 证券简称

营业收入（亿元） 营业收入同比增长率（%） 归母净利润(亿元) 归母净利润同比增长率（%）

2024H1 2024Q2 2024H1 2024Q2 2024H1 2024Q2 2024H1 2024Q2

000977.SZ 浪潮信息 420.64 244.57 68.71 58.49 5.97 2.91 90.56 129.01

000938.SZ 紫光股份 379.51 209.45 5.29 7.32 10.00 5.87 -2.13 0.60

600845.SH 宝信软件 67.43 33.52 18.77 6.25 13.31 7.41 14.56 11.82

600100.SH 同方股份 63.03 33.69 -39.93 -45.08 0.28 1.87 -72.19 206.94

000066.SZ 中国长城 60.76 34.13 21.23 21.30 -4.22 -1.72 33.37 47.56

603019.SH 中科曙光 57.12 32.33 5.77 4.21 5.63 4.21 3.38 1.64

300047.SZ 天源迪科 34.78 19.56 35.85 43.67 0.31 0.22 -4.04 -8.85

600602.SH 云赛智联 28.90 14.65 15.70 5.36 1.13 0.53 21.78 3.64

000158.SZ 常山北明 28.17 19.37 -12.59 0.51 -2.44 -1.12 -385.12 -456.80

002261.SZ 拓维信息 17.28 9.16 61.07 142.99 0.03 -0.03 -94.23 -116.98

001339.SZ 智微智能 16.89 9.75 3.29 16.25 0.56 0.44 36.03 678.61

300339.SZ 润和软件 15.80 8.10 10.10 16.02 0.85 0.59 6.39 36.35

600797.SH 浙大网新 14.67 7.87 -10.99 1.09 -0.32 -0.02 -138.22 86.04

300166.SZ 东方国信 10.27 4.97 10.77 16.87 0.15 0.11 -77.77 -50.07

688158.SH 优刻得-W 7.30 3.82 -1.26 2.76 -1.08 -0.47 42.37 50.16

300846.SZ 首都在线 7.13 3.90 26.90 33.73 -0.92 -0.46 9.86 -1.57

603496.SH 恒为科技 6.36 3.76 99.42 145.09 0.72 0.31 325.79 4,736.85

300465.SZ 高伟达 5.06 3.08 -16.25 -11.03 0.09 0.07 -41.41 56.36

300249.SZ 依米康 4.76 2.24 43.65 -4.72 0.07 0.01 113.99 105.66

688228.SH 开普云 1.55 0.67 58.52 31.08 -0.16 -0.17 -53.16 -235.68

300245.SZ 天玑科技 1.50 0.89 -1.57 31.17 -0.11 -0.14 55.12 30.60

688316.SH 青云科技-U 1.44 0.70 -17.51 -34.59 -0.38 -0.30 54.16 16.28

300044.SZ 赛为智能 1.37 0.58 -26.30 -48.63 -0.04 -0.10 -115.87 -123.41

300250.SZ 初灵信息 1.25 0.42 -22.51 -60.71 -0.20 -0.21 -247.68 -206.97

中位数 15.23 7.98 7.93 6.78 0.08 0.04 4.88 14.05

数据来源：Wind，华龙证券研究所

2.3 AI应用

收入端：2024H1 计算机行业 AI应用板块总营收达 1610.14亿元，同
比增速为 16.99%，与去年同期相比，恢复增长态势；2024Q2单季总营收
达 914.32亿元，同比增长 16.02%，同比增速与前期基本持平。

利润端：2024H1 计算机 AI应用板块归母净利合计值达 70.87亿元，
同比减少 15.75%；2024Q2 单季归母净利合计值达 46.32 亿元，同比减少
21.46%，单季度利润下滑较为明显。
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图 17：AI应用板块 2020H1-2024H1营业收入情况 图 18：AI应用板块 2020H1-2024H1归母净利润情况

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

2024H1和 2024Q2AI应用板块重点上市公司营业收入同比增速中位数
分别为 2.44%和 1.58%。同时，2024H1和 2024Q2AI应用板块上市公司归
母净利润同比增速中位数分别为-20.62%和-17.47%，2024H1板块中上市公
司归母净利润同比增速较为分化。2024年上半年 AI应用板块营业收入情
况较前期有所恢复，但 AI应用属 AI产业下游环节，当前处于发展前期，
部分厂商投入较大，或拖累利润表现。上半年国内大模型厂商持续取得技
术突破，国内头部厂商几乎完成产品性能与 GPT-4o的对标。近期，OpenAI
推出下一代模型的预览版本，有望推动全球 AI产业开始新一轮技术对标，
同时加速下游优质 AI 应用的落地速度，建议关注下半年国内大模型行业
和相关 AI应用的落地节奏。

图 19：AI应用板块 2022Q1-2024Q2营业收入情况 图 20：AI应用板块 2022Q1-2024Q2归母净利润情况

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所
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表 3：AI应用板块上市公司 2024H1及 2024Q2业绩情况

证券代码 证券简称
营业收入（亿元） 营业收入同比增长率（%） 归母净利润(亿元) 归母净利润同比增长率（%）

2024H1 2024Q2 2024H1 2024Q2 2024H1 2024Q2 2024H1 2024Q2

000409.SZ 云鼎科技 6.38 2.49 38.01 20.51 0.73 0.26 113.43 141.29

000938.SZ 紫光股份 379.51 209.45 5.29 7.32 10.00 5.87 -2.13 0.60

000977.SZ 浪潮信息 420.64 244.57 68.71 58.49 5.97 2.91 90.56 129.01

002230.SZ 科大讯飞 93.25 56.78 18.91 14.62 -4.01 -1.00 -644.59 -176.21

002236.SZ 大华股份 148.67 86.86 1.59 0.79 18.10 12.49 -8.42 -15.68

002253.SZ 川大智胜 0.87 0.60 9.33 39.88 -0.17 -0.09 -46.11 31.30

002261.SZ 拓维信息 17.28 9.16 61.07 142.99 0.03 -0.03 -94.23 -116.98

002362.SZ 汉王科技 7.15 3.75 15.06 19.97 -0.51 -0.36 2.04 -62.28

002405.SZ 四维图新 16.67 9.60 11.08 20.91 -3.56 -1.86 -20.62 3.20

002415.SZ 海康威视 412.09 233.92 9.68 9.46 50.64 31.48 -5.13 -10.73

002771.SZ 真视通 1.70 0.88 14.47 8.77 -0.14 -0.21 55.09 -32.67

002777.SZ 久远银海 3.95 1.99 -23.91 -39.84 0.11 -0.02 -86.81 -103.22

300033.SZ 同花顺 13.89 7.71 -5.51 -10.46 3.63 2.59 -20.99 -23.15

300036.SZ 超图软件 6.37 3.39 -7.76 -14.37 0.34 0.29 -35.99 -28.77

300044.SZ 赛为智能 1.37 0.58 -26.30 -48.63 -0.04 -0.10 -115.87 -123.41

300229.SZ 拓尔思 3.97 2.19 -10.63 -6.38 0.60 0.33 -14.12 -17.47

300250.SZ 初灵信息 1.25 0.42 -22.51 -60.71 -0.20 -0.21 -247.68 -206.97

300520.SZ 科大国创 6.58 3.51 -41.07 -39.49 -0.20 -0.26 -142.14 -157.68

300579.SZ 数字认证 4.13 2.34 7.44 6.75 -0.29 -0.05 -430.06 -180.24

300624.SZ 万兴科技 7.05 3.47 -1.80 -4.43 0.24 -0.01 -43.99 -105.07

300766.SZ 每日互动 2.17 1.17 2.44 11.67 0.04 0.08 -47.79 26.18

601360.SH 三六零 36.92 19.72 -18.02 -22.27 -3.41 -2.32 -47.82 -419.69

603106.SH 恒银科技 1.79 0.87 -16.25 -9.41 -0.37 -0.15 15.72 -11.96

603516.SH 淳中科技 2.34 1.59 7.22 8.93 0.39 0.33 494.03 78.27

603660.SH 苏州科达 4.19 2.18 -48.00 -46.23 -2.59 -1.07 -41.36 6.94

688039.SH 当虹科技 1.18 0.56 10.38 1.58 -0.42 -0.19 29.93 54.04

688088.SH 虹软科技 3.81 1.97 11.97 10.20 0.61 0.27 22.82 24.90

688207.SH 格灵深瞳 0.51 0.21 -67.41 -77.10 -0.78 -0.51 -3,783.73 -1,832.35

688327.SH 云从科技-UW 1.21 0.66 -26.35 -44.11 -3.56 -1.96 -16.45 -20.73

688365.SH 光云科技 2.35 1.23 0.57 -0.38 -0.34 -0.20 22.70 27.96

688787.SH 海天瑞声 0.92 0.52 24.13 13.45 0.00 0.01 102.42 128.98

中位数 4.13 2.19 2.44 1.58 -0.04 -0.05 -20.62 -17.47

数据来源：Wind，华龙证券研究所

2.4 工业软件

收入端：2024H1 计算机行业工业软件板块上市公司总营收达 317.33
亿元，同比增速为 8.18%；2024Q2单季度上述公司总营收达 173.84亿元，
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同比增长 4.25%，收入端实现小幅增长。

利润端：2024H1计算机行业工业软件板块上市公司归母净利合计值达
12.39亿元，同比减少 15.75%；2024Q2单季归母净利合计值达 7.70亿元，
同比减少-29.61%，利润端单季度承压较为明显。

图 21：工业软件板块 2020H1-2024H1营业收入情况 图 22：工业软件板块 2020H1-2024H1归母净利润情况

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 23：工业软件板块 2022Q1-2024Q2营业收入情况 图 24：工业软件板块 2022Q1-2024Q2归母净利润情况

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

2024H1和 2024Q2工业软件板块上市公司营业收入同比增速分别为
10.53%和 1.58%。

具体来看，2024H1和 2024Q2工业软件板块上市公司归母净利润同比
增速中位数分别为 2.98%和-6.74%。部分上市公司受益于赛道景气度提升，
营业收入与归母净利润实现较快增长，但其他大部分公司利润端表现稍弱。
下半年预期受收入确认节奏、国产化及信创回暖等因素影响，工业软件板
块上市公司利润端承压情况有望逐步修复。
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表 4：工业软件板块上市公司 2024H1及 2024Q2业绩情况

证券代码 证券简称
营业收入（亿元） 营业收入同比增长率（%） 归母净利润(亿元) 归母净利润同比增长率（%）

2024H1 2024Q2 2024H1 2024Q2 2024H1 2024Q2 2024H1 2024Q2

002212.SZ 天融信 8.73 4.51 -13.07 -15.82 -2.06 -1.16 2.98 3.63

002230.SZ 科大讯飞 93.25 56.78 18.91 14.62 -4.01 -1.00 -644.59 -176.21

002362.SZ 汉王科技 7.15 3.75 15.06 19.97 -0.51 -0.36 2.04 -62.28

002380.SZ 科远智慧 8.05 4.38 16.24 6.72 1.10 0.68 153.55 102.33

300378.SZ 鼎捷软件 10.04 5.98 10.98 9.47 0.42 0.52 17.48 11.53

300379.SZ 东方通 1.61 0.85 10.53 -21.11 -1.66 -0.93 5.55 -6.74

300496.SZ 中科创达 24.01 12.23 -3.39 -7.27 1.04 0.14 -73.10 -93.80

300598.SZ 诚迈科技 8.64 4.45 -5.35 -10.51 -0.56 -0.10 48.53 76.57

300624.SZ 万兴科技 7.05 3.47 -1.80 -4.43 0.24 -0.01 -43.99 -105.07

300687.SZ 赛意信息 10.71 5.31 1.33 -1.71 0.30 0.09 34.18 -76.48

301095.SZ 广立微 1.72 1.28 34.86 21.21 0.03 0.25 -88.90 35.21

301269.SZ 华大九天 4.44 2.30 9.62 -6.01 0.38 0.30 -54.81 -51.80

600536.SH 中国软件 19.84 12.81 -21.73 -2.67 -2.73 -1.62 47.09 48.85

600845.SH 宝信软件 67.43 33.52 18.77 6.25 13.31 7.41 14.56 11.82

603859.SH 能科科技 7.03 3.00 -3.89 -29.04 0.93 0.37 -9.17 -37.37

688039.SH 当虹科技 1.18 0.56 10.38 1.58 -0.42 -0.19 29.93 54.04

688058.SH 宝兰德 1.40 0.72 4.00 -11.94 -0.33 -0.30 -874.93 -439.50

688083.SH 中望软件 3.08 1.88 11.79 17.54 0.06 0.32 563.93 92.82

688088.SH 虹软科技 3.81 1.97 11.97 10.20 0.61 0.27 22.82 24.90

688111.SH 金山办公 24.13 11.88 11.09 5.98 7.21 3.54 20.38 6.74

688206.SH 概伦电子 1.96 1.14 28.66 29.16 -0.41 -0.04 -6,402.04 -486.16

688207.SH 格灵深瞳 0.51 0.21 -67.41 -77.10 -0.78 -0.51 -3,783.73 -1,832.35

688258.SH 卓易信息 1.57 0.86 16.40 23.33 0.19 0.02 -61.98 -94.63

中位数 7.05 3.47 10.53 1.58 0.06 0.02 2.98 -6.74

数据来源：Wind，华龙证券研究所

2.5 金融 IT

收入端：2024H1计算机行业金融 IT板块上市公司总营收达 318.16亿
元，同比下降 0.36%；2024Q2单季总营收达 175.06亿元，同比增长 0.25%，
与去年同期基本持平。

利润端：2024H1计算机行业金融 IT板块上市公司归母净利合计值达
12.73亿元，同比下降 47.33%；2024Q2单季归母净利合计值达 8.06亿元，
同比下降 44.26%，利润端延续下滑趋势。
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图 25：金融 IT板块 2020H1-2024H1营业收入情况 图 26：金融 IT板块 2020H1-2024H1归母净利润情况

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 27：金融 IT板块 2022Q1-2024Q2营业收入情况 图 28：金融 IT板块 2022Q1-2024Q2归母净利润情况

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

2024H1及 2024Q2，金融 IT板块上市公司营业收入同比增速中位数分
别为 -4.93%和 -5.66%；归母净利润同比增速中位数分别为 -21.11%和
-19.72%。展望后市，金融信创有望回暖，财税信息化将进一步推动金融 IT
部分产品需求放量，建议关注头部金融 IT厂商业绩表现。

表 5：金融 IT板块上市公司 2024H1及 2024Q2业绩情况

证券代码 证券简称
营业收入（亿元） 营业收入同比增长率（%） 归母净利润(亿元) 归母净利润同比增长率（%）

2024H1 2024Q2 2024H1 2024Q2 2024H1 2024Q2 2024H1 2024Q2

000555.SZ 神州信息 40.96 23.28 -3.55 1.88 -0.77 -0.20 -194.64 -128.91

002195.SZ 岩山科技 3.38 1.64 15.69 9.84 0.37 -0.41 -85.76 -127.67

002657.SZ 中科金财 3.02 1.78 -33.68 -6.17 -0.50 -0.22 -270.82 -3,519.14

002987.SZ 京北方 22.44 11.29 10.90 10.27 1.20 0.71 -20.17 -19.72

300085.SZ 银之杰 4.25 2.16 -18.97 -14.57 -0.50 -0.19 -83.00 34.74

300339.SZ 润和软件 15.80 8.10 10.10 16.02 0.85 0.59 6.39 36.35
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300348.SZ 长亮科技 7.04 4.16 -5.99 -8.27 0.02 0.06 118.48 234.06

300377.SZ 赢时胜 6.27 3.85 -7.74 -5.66 -0.54 0.35 2.52 -0.80

300380.SZ 安硕信息 3.32 1.95 3.22 -1.10 0.04 0.02 116.38 113.21

300465.SZ 高伟达 5.06 3.08 -16.25 -11.03 0.09 0.07 -41.41 56.36

300468.SZ 四方精创 3.43 1.75 -1.41 -6.56 0.37 0.20 3.84 -2.12

300541.SZ 先进数通 10.37 6.58 -6.12 -10.36 0.08 0.11 -89.40 -83.63

300663.SZ 科蓝软件 5.04 2.55 1.75 2.79 -0.03 0.02 34.96 -33.40

300674.SZ 宇信科技 14.90 8.89 -23.09 -22.28 1.63 1.31 -1.03 6.55

300803.SZ 指南针 4.35 1.94 -6.11 33.76 -0.49 -0.66 -366.48 -68.58

300872.SZ 天阳科技 9.29 4.41 -1.14 -3.77 0.91 0.00 304.11 102.49

600446.SH 金证股份 23.47 12.59 -13.94 -14.02 -0.81 -0.01 -223.19 -101.03

600570.SH 恒生电子 28.36 16.48 0.32 -2.88 0.30 0.66 -93.30 -70.56

600571.SH 信雅达 7.74 3.93 -9.99 -21.33 -0.58 -0.09 -281.38 -141.87

603383.SH 顶点软件 2.67 1.29 -4.93 -13.88 0.49 0.33 -21.11 -17.95

688590.SH 新致软件 9.29 4.95 31.37 27.00 0.21 0.06 -21.85 -69.21

830799.BJ 艾融软件 2.75 1.39 -7.81 -18.72 0.21 0.09 -11.62 -45.01

000997.SZ 新大陆 33.79 17.76 -4.34 0.07 5.30 2.81 -6.15 5.99

002152.SZ 广电运通 47.07 27.01 29.45 24.96 4.98 2.51 5.20 5.65

002177.SZ 御银股份 0.34 0.17 -1.39 3.44 0.10 0.04 -69.23 -80.46

300386.SZ 飞天诚信 3.30 1.83 0.30 1.13 -0.16 -0.07 79.11 82.01

300561.SZ 汇金科技 0.46 0.26 -41.55 -30.38 -0.03 -0.02 -196.27 -273.31

中位数 7.04 3.93 -4.93 -5.66 0.09 0.06 -21.11 -19.72

数据来源：Wind，华龙证券研究所

2.6 数据安全

收入端：2024H1计算机行业数据安全板块上市公司总营收达 1439.81
亿元，同比增速为 20.76%；2024Q2单季总营收达 793.87亿元，同比增长
22.30%。较去年同期恢复增长态势。

利润端：2024H1计算机行业数据安全板块上市公司归母净利合计值达
-5.46亿元，同比降低 86.73%，降幅较去年同期有所收窄；2024Q2单季归
母净利合计值达-0.85亿元，去年同期归母净利合计值为-0.17亿元。
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图 29：数据安全板块 2020H1-2024H1营业收入情况 图 30：数据安全板块 2020H1-2024H1归母净利润情况

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 31：数据安全板块 2022Q1-2024Q2营业收入情况 图 32：数据安全板块 2022Q1-2024Q2归母净利润情况

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

从公司层面分析，2024H1及 2024Q2，计算机数据安全板块上市公司
营业收入同比增速中位数分别为-1.80%和-4.43%；归母净利润同比增速中
位数为-41.41%和 3.20%。2024H1，数据安全板块上市公司中，硬件厂商业
绩表现普遍优于软件厂商。

表 6：数据安全板块上市公司 2024H1及 2024Q2业绩情况

证券代码 证券简称
营业收入（亿元） 营业收入同比增长率（%） 归母净利润(亿元) 归母净利润同比增长率（%）

2024H1 2024Q2 2024H1 2024Q2 2024H1 2024Q2 2024H1 2024Q2

000034.SZ 神州数码 625.62 332.91 12.52 16.87 5.09 2.74 17.52 22.35

000948.SZ 南天信息 39.23 19.63 3.06 0.87 0.25 0.35 18.13 4.07

000977.SZ 浪潮信息 420.64 244.57 68.71 58.49 5.97 2.91 90.56 129.01

002153.SZ 石基信息 13.82 7.50 15.09 17.31 0.25 0.13 10.83 10.71

002212.SZ 天融信 8.73 4.51 -13.07 -15.82 -2.06 -1.16 2.98 3.63

002230.SZ 科大讯飞 93.25 56.78 18.91 14.62 -4.01 -1.00 -644.59 -176.21

002368.SZ 太极股份 26.14 9.52 -18.34 -29.77 -1.59 -1.75 -412.94 -851.05
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002405.SZ 四维图新 16.67 9.60 11.08 20.91 -3.56 -1.86 -20.62 3.20

002777.SZ 久远银海 3.95 1.99 -23.91 -39.84 0.11 -0.02 -86.81 -103.22

002912.SZ 中新赛克 1.67 0.83 -46.02 -12.97 -0.94 -0.56 -227.89 -480.59

300036.SZ 超图软件 6.37 3.39 -7.76 -14.37 0.34 0.29 -35.99 -28.77

300130.SZ 新国都 15.77 7.95 -19.52 -16.07 4.49 2.28 34.84 13.91

300166.SZ 东方国信 10.27 4.97 10.77 16.87 0.15 0.11 -77.77 -50.07

300352.SZ 北信源 2.33 1.03 -27.05 -38.13 -0.66 -0.69 -1,927.33 -4,831.42

300369.SZ 绿盟科技 8.00 4.43 12.39 15.75 -2.55 -1.05 38.64 55.23

300386.SZ 飞天诚信 3.30 1.83 0.30 1.13 -0.16 -0.07 79.11 82.01

300419.SZ 浩丰科技 1.74 1.17 -39.06 -33.58 0.04 0.08 -54.62 -32.49

300465.SZ 高伟达 5.06 3.08 -16.25 -11.03 0.09 0.07 -41.41 56.36

300579.SZ 数字认证 4.13 2.34 7.44 6.75 -0.29 -0.05 -430.06 -180.24

300588.SZ 熙菱信息 0.66 0.37 -20.13 -24.12 -0.21 -0.06 -92.16 27.49

300624.SZ 万兴科技 7.05 3.47 -1.80 -4.43 0.24 -0.01 -43.99 -105.07

300634.SZ 彩讯股份 7.81 3.57 6.53 2.01 1.18 0.34 -52.92 -81.98

300659.SZ 中孚信息 2.85 1.53 -13.54 -20.17 -1.30 -0.56 28.18 14.86

300730.SZ 科创信息 1.15 0.36 29.57 -38.22 -0.40 -0.23 41.73 51.60

300768.SZ 迪普科技 5.02 2.48 13.63 17.42 0.52 0.15 32.09 127.23

301117.SZ 佳缘科技 1.56 1.40 20.77 77.92 0.08 0.24 -71.73 23.14

301153.SZ 中科江南 3.64 2.32 -21.13 -33.83 0.33 0.47 -68.78 -50.15

600536.SH 中国软件 19.84 12.81 -21.73 -2.67 -2.73 -1.62 47.09 48.85

600571.SH 信雅达 7.74 3.93 -9.99 -21.33 -0.58 -0.09 -281.38 -141.87

600850.SH 电科数字 45.13 25.19 5.98 10.10 1.33 0.86 1.41 1.11

603138.SH 海量数据 2.04 1.39 93.50 181.61 -0.24 -0.18 59.13 40.60

603232.SH 格尔软件 1.93 1.45 18.65 53.46 -0.50 0.01 0.89 111.67

603496.SH 恒为科技 6.36 3.76 99.42 145.09 0.72 0.31 325.79 4736.85

688023.SH 安恒信息 6.98 4.17 0.29 15.96 -2.76 -0.75 32.56 65.68

688118.SH 普元信息 1.32 0.71 -26.96 -37.36 -0.61 -0.21 -93.29 -125.61

688168.SH 安博通 1.91 1.35 30.01 41.45 -0.61 -0.26 23.43 21.92

688225.SH 亚信安全 6.61 3.72 17.31 13.89 -1.92 -0.46 -12.11 39.57

688692.SH 达梦数据 3.52 1.86 22.41 18.76 1.03 0.48 40.68 19.45

中位数 7.81 3.57 -1.80 -4.43 0.04 -0.02 -41.41 3.20

数据来源：Wind，华龙证券研究所

2.7 出海

收入端：2024H1计算机行业出海标的总营收达 1905.61亿元，同比增
长 21.02%，实现较快增长；2024Q2 单季总营收达 1049.32 亿元，同比增
长 21.44%，与 2024Q1单季度同比增速基本持平。

利润端：2024H1计算机行业出海标的归母净利合计值达 103.69亿元，
同比增长 4.52%；2024Q2 单季归母净利合计值达 60.99 亿元，同比增长
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0.79%。

图 33：出海板块 2020H1-2024H1营业收入情况 图 34：出海板块 2020H1-2024H1归母净利润情况

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 35：出海板块 2022Q1-2024Q2营业收入情况 图 36：出海板块 2022Q1-2024Q2归母净利润情况

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

从公司层面分析，2024H1及 2024Q2，计算机出海板块上市公司营业
收入同比增速中位数分别为 12.52%和 16.25%；归母净利润同比增速中位
数为 17.52%和 11.53%。近年来，部分计算机行业上市公司积极布局海外
市场，已形成的海外地区成功案例有望复制和推广，同时海外业务的毛利
率和渗透率有望双提升，部分硬件厂商位于历史估值低位，我们建议关注
2024 年下半年计算机出海板块上市公司海外业务拓展节奏和收入确认节
奏。

表 7：出海板块上市公司 2024H1及 2024Q2业绩情况

证券代码 证券简称

营业收入（亿元） 营业收入同比增长率（%） 归母净利润(亿元) 归母净利润同比增长率（%）

2024H1 2024Q2 2024H1 2024Q2 2024H1 2024Q2 2024H1 2024Q2

000034.SZ 神州数码 625.62 332.91 12.52 16.87 5.09 2.74 17.52 22.35

000977.SZ 浪潮信息 420.64 244.57 68.71 58.49 5.97 2.91 90.56 129.01
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000997.SZ 新大陆 33.79 17.76 -4.34 0.07 5.30 2.81 -6.15 5.99

001339.SZ 智微智能 16.89 9.75 3.29 16.25 0.56 0.44 36.03 678.61

002152.SZ 广电运通 47.07 27.01 29.45 24.96 4.98 2.51 5.20 5.65

002153.SZ 石基信息 13.82 7.50 15.09 17.31 0.25 0.13 10.83 10.71

002415.SZ 海康威视 412.09 233.92 9.68 9.46 50.64 31.48 -5.13 -10.73

002920.SZ 德赛西威 116.92 60.45 34.02 27.50 8.38 4.54 38.11 64.05

002970.SZ 锐明技术 11.52 6.50 48.83 59.27 1.24 0.71 104.90 94.39

603171.SH 税友股份 8.14 4.52 7.45 5.74 0.88 0.55 0.86 -0.04

605118.SH 力鼎光电 2.94 1.49 0.94 -7.11 0.78 0.44 3.87 -3.08

688083.SH 中望软件 3.08 1.88 11.79 17.54 0.06 0.32 563.93 92.82

688095.SH 福昕软件 3.38 1.69 17.99 19.13 0.63 0.73 231.73 302.49

688111.SH 金山办公 24.13 11.88 11.09 5.98 7.21 3.54 20.38 6.74

688206.SH 概伦电子 1.96 1.14 28.66 29.16 -0.41 -0.04 -6,402.04 -486.16

688208.SH 道通科技 18.42 9.79 27.22 31.98 3.87 2.62 104.51 123.67

688326.SH 经纬恒润-W 20.27 11.38 19.43 18.72 -3.33 -1.42 -274.35 -9,029.24

688475.SH 萤石网络 25.83 13.47 13.05 11.64 2.82 1.56 8.88 -6.64

688787.SH 海天瑞声 0.92 0.52 24.13 13.45 0.00 0.01 102.42 128.98

300017.SZ 网宿科技 23.00 11.80 -1.13 1.90 2.97 1.59 15.12 -2.80

300130.SZ 新国都 15.77 7.95 -19.52 -16.07 4.49 2.28 34.84 13.91

300348.SZ 长亮科技 7.04 4.16 -5.99 -8.27 0.02 0.06 118.48 234.06

300378.SZ 鼎捷软件 10.04 5.98 10.98 9.47 0.42 0.52 17.48 11.53

300496.SZ 中科创达 24.01 12.23 -3.39 -7.27 1.04 0.14 -73.10 -93.80

300598.SZ 诚迈科技 8.64 4.45 -5.35 -10.51 -0.56 -0.10 48.53 76.57

300624.SZ 万兴科技 7.05 3.47 -1.80 -4.43 0.24 -0.01 -43.99 -105.07

301391.SZ 卡莱特 2.62 1.19 -25.92 -46.07 0.13 -0.06 -81.77 -114.78

301589.SZ 诺瓦星云 15.63 8.82 17.56 13.89 3.24 2.02 37.69 33.84

中位数 16.89 9.75 12.52 16.25 1.24 0.73 17.52 11.53

数据来源：Wind，华龙证券研究所

3 投资建议

分赛道看，我们认为 AI算力下游需求依然强劲，上半年业绩表现显
著优于行业，景气度有望持续，建议关注国产算力产业链。出海方面，
海外业务有望逐步贡献业绩增量，整体毛利率有望提升。AI应用方面，
OpenAI发布新系例模型 o1预览版，预计全球范围内 AI技术竞赛仍将持
续，有望推动 AI应用加速落地。金融 IT 方面，金融信创有望回暖，赛
道景气度有望复苏。工业软件方面，自主可控需求进一步提升，建议关
注细分赛道龙头业绩表现。数据安全方面，在信创及 AI推动下，需求有
望逐步提振。维持计算机行业“推荐”评级。

建议关注个股：神州数码（000034.SZ）、浪潮信息（000977.SZ）、
广电运通（002152.SZ）、拓维信息（002261.SZ）、科远智慧（002380.SZ）、
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软通动力（301236.SZ）、诺瓦星云（301589.SZ）、中科曙光（603019.SH）、
金山办公（688111.SH）、达梦数据（688692.SH）。

4 风险提示

（1）国产算力建设不及预期。算力是 AI应用基石，国产算力建设不达预
期将会延缓 AI应用的落地速度。

（2）所引用数据资料的误差风险。本报告数据资料来源于公开数据，将可
能对分析结果造成影响。

（3）AI应用落地速度不及预期。当前市场上 AI应用的定价、商业模式以
及市场监管等方面仍处于探索阶段。

（4）国产大模型迭代速度不及预期。国内大模型厂商技术起步较晚，国产
大模型受算力、算法等因素影响较大。

（5）重点关注公司业绩不达预期。重点关注公司业绩会受到各种因素影响，
如果业绩不达预期，会使得公司股价受到影响。

（6）政策标准出台速度不及预期。信创、数据安全、工业软件国产替代等
赛道均需政策提供支持和引导。
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