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基础化工
涤纶长丝定期跟踪：长丝库存环比有所下降，下

游织机开工率回暖

投资要点：

 供给：8月涤纶长丝开工率、产量环比均有所提升

8月中国涤纶长丝月度开工负荷率环比有所提升。根据卓创资讯数

据，2024年 8月中国涤纶长丝月度开工率负荷率约为 79.18%，同比下

降 11.58pct，环比提升 1.09pct。受开工率提升影响，8月中国涤纶长丝

产量为 377.28万吨，同比下降 2.54%，环比 7月略有提升 2.12%。2024
年 1-8 月中国涤纶长丝累计产量约为 2956.16万吨，同比增长 10.81%。

 需求：下游织机开工回暖，国内纺服零售额累积同比增速收窄

1）直接需求：下游织机开工呈现环比回暖态势，9月第三周长丝

产销迎来放量。当前下游织机开工回暖，截至 2024年 9月 19日，浙

江省织机周度开工率约为 80%，较上月同期提升 4.2pct，较去年同期

下降 7.8pct。江苏省织机周度开工率约为 58%，较上月同期提升 6.0pct，
较去年同期下降 7.7pct。产销率方面，2024年 9月内中国涤纶长丝周

度产销率分别为 35.8%、44.59%、126.75%。9月第三周中国涤纶长丝

产销迎来大幅放量。

2）国内纺服：纺服零售额累积同比增速收窄，7月纺服业产成品

存货有所增加。2024年 1-8 月中国服装鞋帽、针、纺织品类累计零售

额为 9046亿元，同比增长 0.3%。1-7 月累积同比增速为 0.5%，中国纺

服零售额累积同比增速有所收窄。7月中国纺服行业产成品存货有所增

加。截至 2024年 7月，中国纺织业产成品存货约为 2124.6亿元，同比

增加 7.6%；中国纺织服装、服饰业产成品存货约为 997.7亿元，同比

增加 2.4%。进入 7月后中国纺织服装行业库存有所累积。

3）纺服出口：1-8月中国纺织纱线、织物出口维持增长，服装及

衣着附件出口略有下降。2024年 1-8 月中国纺织纱线、织物及制品累

计出口金额为 930.7亿元，同比增加 3.5%。2024年 1-8 月中国服装及

衣着附件累计出口金额为 1047.1亿元，同比下降 1.0%。

 库存：当前涤纶长丝库存环比有所下降

截至 2024年 9月 19日，中国涤纶长丝周度库存天数约为 19.1天，

相较于 8月同期下降 1.7天，同比增长 2.3天。2024年 8月中国涤纶长

丝月度企业库存约为 181.8万吨，环比下降 19.7%，同比下降 10.2%。

中国涤纶长丝库存在 8月环比有较为明显的去化。

 出口：7月涤纶长丝出口量有所缩减，出口价格环比提升

2024 年 7 月中国涤纶长丝月度出口量为 28.96 万吨，环比下降

9.5%，同比下降 6.2%。7月中国涤纶长丝出口量有所缩减。出口价格

方面，2024年 7月中国涤纶长丝出口均价约为 1386.47美元/吨，环比

增长 2.6%，同比增长 3.7%。

 价格及价差：8月涤纶长丝价格下降，POY价差环比有所收窄

1）价格：8月中国涤纶长丝价格同比、环比均有所下降。2024年
8月中国 POY均价为 7527.27元/吨，同比下降 1.87%，环比下降 4.99%；

中国 FDY均价为 8059.09元/吨，同比下降 1.73%，环比下降 4.18%；

中国 DTY均价为 9113.64元/吨，同比下降 0.56%，环比下降 2.51%。

2）价差：8月涤纶长丝 POY价差环比有所收窄，DTY、FDY价
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差环比扩大。2024 年 8 月中国 POY 价差为 1274.47 元/吨，同比增长

2.33%，环比下降 1.28%；中国 DTY 价差为 2860.83元/吨，同比增长

4.41%，环比增长 5.33%；中国 FDY 价差为 1806.29 元/吨，同比增长

1.71%，环比增长 1.53%。

 投资建议

我们建议关注：1）桐昆股份：公司是国内涤纶长丝行业龙头，截

至 2023年年底公司拥有 1300万吨聚合产能、1350万吨涤纶长丝年生

产加工能力，产能规模居于行业领先地位。此外公司拥有多元化的产

品矩阵，产品包括 POY、FDY、DTY、涤纶复合丝、ITY、中强丝六

大系列一千多个品种，覆盖了涤纶长丝产品的全系列。公司持续打造

产业链一体化优势，向上游延伸至 PTA、MEG、纺丝油剂、石油炼化、

热力工程等领域。目前拥有 1000万吨原油加工权益量、1020万吨 PTA
产能，一体化优势显著。2）新凤鸣：公司截至 2023年年底公司涤纶

长丝产能 740万吨，市场占有率超 12%，预计将在 2024年新增 40万
吨涤纶长丝产能，2025年新增 65万吨差别化长丝产能，此外，公司还

具备涤纶短纤 120万吨产能，国内涤纶短纤产量位居第一。公司积极

推进 PTA项目建设，截至 2023年年底公司 PTA实际总产能已达到 500
万吨，此外公司已规划了 540 万吨的 PTA项目，预计到 2026年上半

年，公司 PTA产能将达到 1000万吨。

 风险提示

产品价格波动风险，原材料价格波动风险，需求不及预期风险。
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1 供给：8月涤纶长丝开工率、产量环比均有所提升

8月中国涤纶长丝产量同比下降 2.54%、环比提升 2.12%，1-8月累计产量同比

增长 10.81%。根据卓创资讯数据，2024 年 8 月中国涤纶长丝月度产能约为 476.46

万吨，同比增长 11.72%，中国涤纶长丝产能相较于去年同期有显著增长。2024年 8

月中国涤纶长丝月度产量为 377.28万吨，同比下降 2.54%，环比 7月略有提升 2.12%。

2024年 1-8月中国涤纶长丝累计产量约为 2956.16万吨，同比增长 10.81%。

图表 1：中国涤纶长丝月度产能情况 图表 2：中国涤纶长丝月度产量情况

来源：卓创资讯，华福证券研究所 来源：卓创资讯，华福证券研究所

8月中国涤纶长丝月度开工负荷率同比下降显著，环比有所提升。根据卓创资讯

数据，2024年 8月中国涤纶长丝月度开工率负荷率约为 79.18%，同比下降 11.58pct，

环比提升 1.09pct。截至 2024年 9月 19日，江浙地区加弹工厂开工率约为 91%，同

比提升 18pct，较 8月同期提升 14pct。

图表 3：中国涤纶长丝月度开工负荷率情况 图表 4：江浙地区加弹工厂开机率

来源：卓创资讯，华福证券研究所 来源：卓创资讯，华福证券研究所

2 需求：下游织机开工回暖，国内纺服零售额累积同比增速收窄

2.1 直接需求：下游织机开工呈现回暖态势，9月第三周长丝产销迎来放量

7 月中国涤纶长丝月度表观消费量环比提升 2.53%。根据卓创资讯数据，2024
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年 7月中国涤纶长丝表观消费量约为 341.14万吨，同比下降 4.45%，环比提升 2.53%，

涤纶长丝本月表观消费量环比有所增长。

图表 5：中国涤纶长丝月度表观消费量情况

来源：卓创资讯，华福证券研究所

9 月第三周中国涤纶长丝产销迎来放量。根据卓创资讯数据，2024 年 9 月内中

国涤纶长丝周度产销率分别为 35.8%、44.59%、126.75%。9月第三周中国涤纶长丝

产销迎来大幅放量。

图表 6：中国涤纶长丝周度产销率情况

来源：卓创资讯，华福证券研究所

江浙织机开工率开始呈现回暖态势。根据卓创资讯数据，截至 2024 年 9 月 19

日，浙江省织机周度开工率约为 80%，较上月同期提升 4.2pct，较去年同期下降 7.8pct。

江苏省织机周度开工率约为 58%，较上月同期提升 6.0pct，较去年同期下降 7.7pct。

当前江浙织机开工率开始呈现回暖态势。

图表 7：浙江省织机周度开工率情况 图表 8：江苏省织机周度开工率情况
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来源：卓创资讯，华福证券研究所 来源：卓创资讯，华福证券研究所

2.2 国内纺服：纺服零售额累积同比增速收窄，7月纺服业产成品存货有所增加

中国纺服零售额累积同比增速收窄。根据Wind数据，2024年 1-8 月中国服装鞋

帽、针、纺织品类累计零售额为 9046亿元，同比增长 0.3%。1-7 月累积同比增速为

0.5%，中国纺服零售额累积同比增速有所收窄。

图表 9：中国服装鞋帽、针、纺织品类零售额情况

来源：Wind，华福证券研究所

7月中国纺服行业产成品存货有所增加。根据Wind数据，截至 2024年 7月，

中国纺织业产成品存货约为 2124.6亿元，同比增加 7.6%；中国纺织服装、服饰业产

成品存货约为 997.7亿元，同比增加 2.4%。进入 7月后中国纺织服装行业库存有所

累积。

图表 10：中国纺织业产成品存货情况 图表 11：中国纺织服装、服饰业产成品存货情况
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来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

2.3 纺服出口：1-8月纺织纱线织物出口增长，服装及衣着附件出口金额下降

1-8月中国纺织纱线、织物出口维持增长，但服装及衣着附件出口略有下降。根

据Wind数据，2024年 1-8 月中国纺织纱线、织物及制品累计出口金额为 930.7亿元，

同比增加 3.5%。2024年 1-8 月中国服装及衣着附件累计出口金额为 1047.1亿元，同

比下降 1.0%。

图表 12：中国纺织纱线、织物及制品出口金额情况 图表 13：中国服装及衣着附件出口金额情况

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

3 库存：当前涤纶长丝库存环比有所下降

当前中国涤纶长丝库存较上月同期有所下降。根据卓创资讯数据，截至 2024年

9月 19日，中国涤纶长丝周度库存天数约为 19.1天，相较于 8月同期下降 1.7天，

同比增长 2.3天。2024年 8月中国涤纶长丝月度企业库存约为 181.8万吨，环比下降

19.7%，同比下降 10.2%。中国涤纶长丝库存在 8月环比有较为明显的去化。

图表 14：中国涤纶长丝周度库存天数情况 图表 15：中国涤纶长丝月度企业库存

华福证券

华福证券



诚信专业 发现价值 9 请务必阅读报告末页的声明

行业定期报告 | 基础化工

来源：卓创资讯，华福证券研究所 来源：卓创资讯，华福证券研究所

江浙织机环节库存同比、环比均有所下降。根据卓创资讯数据，截至 2024年 9

月 19日，江浙织机周度库存天数约为 15天，相较于 8月同期下降 3天，同比下降 8

天。

图表 16：江浙织机周度库存天数情况

来源：卓创资讯，华福证券研究所

4 出口：7月涤纶长丝出口量有所缩减，出口价格环比提升

7月中国涤纶长丝月度出口量有所缩减，出口价格环比提升。根据卓创资讯数据，

2024年 7月中国涤纶长丝月度出口量为 28.96万吨，环比下降 9.5%，同比下降 6.2%。

7月中国涤纶长丝出口量有所缩减。出口价格方面，2024年 7月中国涤纶长丝出口

均价约为 1386.47美元/吨，环比增长 2.6%，同比增长 3.7%。

图表 17：中国涤纶长丝月度出口量情况 图表 18：中国涤纶长丝月度出口均价情况
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来源：卓创资讯，华福证券研究所 来源：卓创资讯，华福证券研究所

5 价格及价差：8月涤纶长丝价格下降，POY价差环比有所收窄

8 月中国涤纶长丝价格同比、环比均有所下降。根据卓创资讯数据，2024 年 8

月中国 POY均价为 7527.27元/吨，同比下降 1.87%，环比下降 4.99%；中国 FDY均

价为 8059.09 元/吨，同比下降 1.73%，环比下降 4.18%；中国 DTY 均价为 9113.64

元/吨，同比下降 0.56%，环比下降 2.51%。8月中国涤纶长丝价格同比、环比均有所

下降。

8月涤纶长丝 POY价差环比有所收窄，DTY、FDY价差环比扩大。根据卓创资

讯数据及我们的测算，2024年 8月中国 POY价差为 1274.47元/吨，同比增长 2.33%，

环比下降 1.28%；中国 DTY价差为 2860.83元/吨，同比增长 4.41%，环比增长 5.33%；

中国 FDY价差为 1806.29元/吨，同比增长 1.71%，环比增长 1.53%。

图表 19：中国涤纶长丝含税价格走势（元/吨） 图表 20：中国涤纶长丝 POY价差走势（元/吨）

数据来源：卓创资讯，华福证券研究所 数据来源：卓创资讯，华福证券研究所

图表 21：中国涤纶长丝 FDY价差走势（元/吨） 图表 22：中国涤纶长丝 DTY价差走势（元/吨）
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数据来源：卓创资讯，华福证券研究所 数据来源：卓创资讯，华福证券研究所

6 相关标的

6.1 桐昆股份：涤纶长丝规模行业领先，持续打造一体化优势

公司是国内涤纶长丝行业龙头，产能规模居于行业领先地位。公司主要从事各

类民用涤纶长丝的生产及销售，并布局有涤纶长丝原材料 PTA产能。根据公司 2023

年年报，截至 2023年年底，公司拥有 1000万吨原油加工权益量、1020万吨 PTA产

能、1300 万吨聚合产能、1350 万吨涤纶长丝年生产加工能力。公司涤纶长丝销量

2001-2023 年公司连续 23年名列行业第一，产能规模优势显著，在涤纶长丝市场具

有较强的话语权。

公司拥有多元化的产品矩阵，可满足下游客户不同需求。公司涤纶长丝产品包

括 POY、FDY、DTY、涤纶复合丝、ITY、中强丝六大系列一千多个品种，覆盖了

涤纶长丝产品的全系列，公司在行业中有“涤纶长丝企业中的沃尔玛”之称。公司

多元化的产品矩阵能满足下游客户不同需求，产品广泛应用于服装面料、家纺产品

的制造，以及小部分用于产业用（如缆绳、汽车用篷布、箱包布等）。

公司持续打造产业链一体化优势。公司在现有聚酯长丝产业基础之上，向上游

延伸至 PTA、MEG、纺丝油剂、石油炼化、热力工程等领域。产业链的延长一方面

可以让公司获取多个环节的经营利润；另一方面可以通过产业链的协同效应平滑公

司整体的利润波动；最后产业链的延伸可以保证公司的相关上游材料自主可控，稳

定公司整体生产和经营活动。

6.2 新凤鸣：涤纶长丝规模行业领先，持续打造一体化优势

公司涤纶长丝产能规模居于行业第二，未来待投产能丰富。根据新凤鸣 2023年

年报，截至 2023年年底公司涤纶长丝产能 740万吨，市场占有率超 12%，居于国内

民用涤纶长丝行业第二。公司未来待投产能丰富，预计将在 2024 年新增 40万吨涤

纶长丝产能，2025年新增 65万吨差别化长丝产能，有望带动公司未来成长。此外，
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公司还具备涤纶短纤 120万吨产能，国内涤纶短纤产量位居第一。

公司努力完善上游产业链，积极推进 PTA项目建设。根据新凤鸣 2023年年报，

截至 2023年年底公司 PTA实际总产能已达到 500万吨。此外公司扩产项目也在持续

推进中，目前已规划了 540万吨的 PTA项目，此项目公司引进 KTS 公司 PTA P8++

技术，在成本、能耗、产品性能等方面具有较强的技术优势，有利于后续聚酯化纤

产品向高档差别化纤维发展。预计到 2026年上半年，公司 PTA产能将达到 1000万

吨。

7 风险提示

产品价格波动风险：若未来涤纶长丝价格出现大幅波动，涤纶长丝盈利能力及

相关公司业绩将受到一定程度影响。

原材料价格波动：若未来全球能源成本抬升、大宗商品价格上行，PTA、乙二醇

等原材料价格将出现较大幅度波动，可能对涤纶长丝及相关公司影响造成负面影响。

需求不及预期：若未来涤纶长丝产品下游需求不及预期，直接影响主要产品价

格走势及行业景气度。
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