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投资要点： 

◼ 行情回顾： 

机械设备本周涨跌幅：申万机械设备行业双周上涨0.19%，跑赢沪深300

指数1.13个百分点，在申万31个行业中排第11名；申万机械设备板块本

月至今下跌2.69%，跑赢沪深300指数0.94个百分点，在申万31个行业中

排名第13名；申万机械设备板块年初至今下跌21.07%，跑输沪深300指数

14.36个百分点，在申万31个行业中排名第18名。 

机械设备二级板块本周涨跌幅：截至2024年9月20日，申万机械设备行

业的5个二级板块中，从双周表现来看，工程机械板块涨幅最大，为

1.69%。其他板块表现如下，专用设备板块上涨0.36%，自动化设备板块

上涨0.16%，轨交设备Ⅱ板块下跌0.33%，通用设备板块下跌0.78%。 

机械设备个股涨跌情况：截至2024年9月20日，机械设备板块双周涨幅

前三个股分别为和科达、银宝山新、宝塔实业，涨幅分别为46.56%、

36.74%、31.82%。机械设备板块双周跌幅前三个股分别为日发精机、蓝

海华腾、佰奥智能，跌幅分别为26.15%、19.12%、15.56%。 

机械设备本周估值：截至2024年9月20日，申万机械设备板块PE TTM为

20.75倍。通用设备、专用设备、轨交设备Ⅱ、工程机械、自动化设备PE 

TTM分别为24.46倍、18.90倍、16.83倍、18.51倍、27.43倍。 

◼ 机械设备行业周观点： 

自动化设备：随着经济企稳，更新替换政策助力及叠加库存周期轮动，

预计下半年板块和下游景气度有望回升，拉动自动化设备需求。在全球

人形机器人产业链中，中国供应商占比约38%，我们认为随着国内企业技

术更替，叠加高性价比，市占率将进一步提升。建议关注：汇川技术

（300124）、绿的谐波（688017）。 

工程机械：8月挖机内销同比增长18.08%，下游基建、采矿业投资端保持

相对稳定，房地产数据同比降幅持续缩窄，工程机械需求有望逐渐回暖，

行业向上趋势明确。出口方面，8月挖机出口同比增长6.95%，看好下半

年产品出海提升盈利能力逻辑。我们认为下半年工程机械有望海内外需

求双驱动，企业业绩有望好于上半年。建议关注：三一重工（600031）、

恒立液压（601100）。 

◼ 风险提示：基建/房地产/制造业投资不及预期风险；专项债发行进度不

及预期；海外市场需求减少风险；原材料价格波动风险。 
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一、行情回顾   

截至 2024年 9月 20日，申万机械设备行业双周上涨 0.19%，跑赢沪深 300指数 1.13个

百分点，在申万 31 个行业中排第 11 名；申万机械设备板块本月至今下跌 2.69%，跑赢

沪深 300 指数 0.94 个百分点，在申万 31 个行业中排名第 13 名；申万机械设备板块年

初至今下跌 21.07%，跑输沪深 300 指数 14.36个百分点，在申万 31个行业中排名第 18

名。 

图  1：申万机械设备行业行情走势（截至 2024年 9月 20 日） 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

表  1： 申万 31 个行业涨跌幅情况（单位：%）（截至 2024年 9 月 20 日） 

序号 代码 名称 一周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅 

1 801180.SL 房地产(申万） 6.33 3.79 -19.35 

2 801050.SL 有色金属(申万） 3.78 -1.54 -6.35 

3 801110.SL 家用电器(申万） 3.72 2.73 6.82 

4 801750.SL 计算机(申万） 3.46 1.20 -29.48 

5 801770.SL 通信(申万） 2.41 -1.01 -5.96 

6 801790.SL 非银金融(申万） 1.14 0.63 -4.61 

7 801880.SL 汽车(申万） 0.72 1.25 -7.41 

8 801950.SL 煤炭(申万） 0.44 -4.69 -5.77 

9 801230.SL 综合(申万） 0.40 -1.21 -30.97 

10 801200.SL 商贸零售(申万） 0.27 -0.99 -24.46 

11 801890.SL 机械设备(申万） 0.19 -2.69 -21.07 

12 801720.SL 建筑装饰(申万） -0.13 -5.18 -19.48 

13 801140.SL 轻工制造(申万） -0.38 -2.94 -27.76 
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截至 2024年 9月 20日，申万机械设备行业的 5个二级板块中，从双周表现来看，工程

机械板块涨幅最大，为 1.69%。其他板块表现如下，专用设备板块上涨 0.36%，自动化设

备板块上涨 0.16%，轨交设备Ⅱ板块下跌 0.33%，通用设备板块下跌 0.78%。 

从本月至今表现来看，工程机械板块涨幅最大，为 0.33%。其他板块表现如下，专用设

备板块下跌 2.23%，通用设备板块下跌 3.52%，自动化设备板块下跌 3.96%，轨交设备Ⅱ

板块下跌 4.40%。 

从年初至今表现来看，工程机械板块涨幅最大，为 5.53%。其他板块表现如下，轨交设

备Ⅱ板块下跌 0.10%，专用设备板块下跌 24.09%，自动化设备板块下跌 28.55%，通用设

备板块下跌 29.85%。 

在双周涨幅前十的个股中，和科达、银宝山新、宝塔实业三家公司涨幅在申万机械设备

板块中排名前三，涨幅分别为 46.56%、36.74%、31.82%。从本月至今表现上看，涨幅前

十的个股中，和科达、宝塔实业、银宝山新表现最突出，涨幅分别为 45.58%、43.97%、

14 801030.SL 基础化工(申万） -0.79 -3.39 -21.22 

15 801760.SL 传媒(申万） -0.87 -1.60 -24.90 

16 801710.SL 建筑材料(申万） -0.91 -4.66 -24.90 

17 801130.SL 纺织服饰(申万） -0.96 -2.50 -25.56 

18 801970.SL 环保(申万） -1.08 -2.79 -21.06 

19 801730.SL 电力设备(申万） -1.20 -2.11 -20.04 

20 801780.SL 银行(申万） -1.22 -2.89 10.04 

21 801210.SL 社会服务(申万） -1.77 -2.76 -27.15 

22 801170.SL 交通运输(申万） -1.83 -2.75 -3.88 

23 801040.SL 钢铁(申万） -2.24 -4.79 -20.13 

24 801080.SL 电子(申万） -2.46 -7.59 -19.51 

25 801960.SL 石油石化(申万） -2.48 -7.79 -6.14 

26 801740.SL 国防军工(申万） -2.49 -5.56 -19.15 

27 801160.SL 公用事业(申万） -2.74 -5.40 -0.06 

28 801980.SL 美容护理(申万） -2.77 -6.50 -28.23 

29 801010.SL 农林牧渔(申万） -3.26 -5.01 -24.78 

30 801150.SL 医药生物(申万） -3.32 -5.30 -27.56 

31 801120.SL 食品饮料(申万） -5.36 -8.70 -26.47 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               

表  2： 申万机械设备行业各子版块涨跌幅情况（单位：%）（截至 2024年 9月 20 日） 

序号 代码 名称 一周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅 

1 801077.SL 工程机械 1.69 0.33 5.53 

2 801074.SL 专用设备 0.36 -2.23 -24.09 

3 801078.SL 自动化设备 0.16 -3.96 -28.55 

4 801076.SL 轨交设备Ⅱ -0.33 -4.40 -0.10 

5 801072.SL 通用设备 -0.78 -3.52 -29.85 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               
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40.32%。从年初至今表现上看，汇成真空、瑞迪智驱、宗申动力排名前三，涨幅分别为

220.74%、119.91%、86.83%。 

在双周跌幅前十的个股中，日发精机、蓝海华腾、佰奥智能表现较弱，跌幅分别为 26.15%、

19.12%、15.56%。从本月至今表现上看，亿嘉和、劲拓股份、泰嘉股份跌幅较大，分别

下跌 22.52%、21.57%、20.08%。从年初至今表现上看，深科达、天宜上佳、华依科技跌

幅较大，跌幅分别为 73.79%、72.33%、67.83%。 

 

 

 

表  3： 申万机械设备行业涨幅前十的公司（单位：%）（截至 2024年 9月 20 日） 

本周涨幅前十 本月至今涨幅前十 本年涨幅前十 

代码 名称 本周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅 

002816.SZ 和科达 46.56 002816.SZ 和科达 45.58 301392.SZ 汇成真空 220.74 

002786.SZ 银宝山新 36.74 000595.SZ 宝塔实业 43.97 301596.SZ 瑞迪智驱 119.91 

000595.SZ 宝塔实业 31.82 002786.SZ 银宝山新 40.32 001696.SZ 宗申动力 86.83 

301137.SZ 哈焊华通 19.88 300382.SZ 斯莱克 31.92 688090.SH 瑞松科技 85.30 

300990.SZ 同飞股份 19.19 002686.SZ 亿利达 19.00 920002.BJ 万达轴承 83.75 

002686.SZ 亿利达 18.70 301137.SZ 哈焊华通 16.94 000528.SZ 柳工 59.91 

002031.SZ 巨轮智能 17.47 002031.SZ 巨轮智能 15.45 600894.SH 广日股份 52.28 

002150.SZ 通润装备 15.76 002689.SZ 远大智能 14.64 000680.SZ 山推股份 50.10 

301006.SZ 迈拓股份 15.31 002529.SZ 海源复材 13.89 001288.SZ 运机集团 44.90 

600421.SH 华嵘控股 14.36 600243.SH 青海华鼎 13.18 002595.SZ 豪迈科技 44.55 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               

表  4： 申万机械设备行业跌幅前十的公司（单位：%）（截至 2024年 9月 20 日） 

本周跌幅前十 本月至今跌幅前十 本年跌幅前十 

002520.SZ 日发精机 -26.15 603666.SH 亿嘉和 -22.52 688328.SH 深科达 -73.79 

300484.SZ 蓝海华腾 -19.12 300400.SZ 劲拓股份 -21.57 688033.SH 天宜上佳 -72.33 

300836.SZ 佰奥智能 -15.56 002843.SZ 泰嘉股份 -20.08 688071.SH 华依科技 -67.83 

002843.SZ 泰嘉股份 -15.36 300512.SZ 中亚股份 -19.60 688025.SH 杰普特 -66.51 

301016.SZ 雷尔伟 -13.82 301312.SZ 智立方 -18.62 873726.BJ 卓兆点胶 -65.88 

300885.SZ 海昌新材 -12.75 688333.SH 铂力特 -18.60 836961.BJ 西磁科技 -65.79 

688112.SH 鼎阳科技 -12.30 300371.SZ 汇中股份 -17.46 833284.BJ 灵鸽科技 -64.53 

001277.SZ 速达股份 -11.94 300606.SZ 金太阳 -16.96 688700.SH 东威科技 -62.78 

002957.SZ 科瑞技术 -11.24 300836.SZ 佰奥智能 -16.91 688383.SH 新益昌 -62.65 

688333.SH 铂力特 -11.09 300461.SZ 田中精机 -16.63 688022.SH 瀚川智能 -61.76 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               
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二、板块估值情况 

 

图  2：申万机械设备板块近一年市盈率水平（截至 2024 年 9月

20 日） 

图  3：申万通用设备板块近一年市盈率水平（截至 2024 年 9月

20 日） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图  4：申万专用设备板块近一年市盈率水平（截至 2024 年 9月

20 日） 

图  5：申万轨道交通板块近一年市盈率水平（截至 2024年 9

月 20 日） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

 

表  5： 申万机械设备板块估及细分板块值情况（截至 2024年 9 月 20 日） 

代码 板块名称 
截至日估值

（倍） 

近一年平均值

（倍） 

近一年最大值

（倍） 

近一年最小值

（倍） 

当前估值距近一

年平均值差距 

当前估值距近一年

最大值差距 

当前估值距近一

年最小值差距 

801890.SL 机械设备(申万) 20.75  24.22  26.88  20.03  -14.33% -22.80% 3.61% 

801072.SL 通用设备 24.46  27.79  32.11  20.91  -11.99% -23.84% 16.94% 

801074.SL 专用设备 18.90  22.59  25.71  18.56  -16.33% -26.49% 1.85% 

801076.SL 轨交设备Ⅱ 16.83  17.29  20.54  14.35  -2.66% -18.03% 17.27% 

801077.SL 工程机械 18.51  20.46  24.67  17.65  -9.52% -24.95% 4.88% 

801078.SL 自动化设备 27.43  35.78  42.66  27.27  -23.33% -35.70% 0.61% 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               
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图  6：申万工程机械板块近一年市盈率水平（截至 2024 年 9月

20 日） 

图  7：申万自动化设备块近一年市盈率水平（截至 2024 年 9月

20 日） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

三、数据更新 

图  8：制造业固定资产投资累计同比（%） 图  9：基建固定资产投资累计同比（%） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图 10：房地产固定资产投资累计同比（%） 图 11：采矿业固定资产投资累计同比（%） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 
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图 12：房地产开发投资累计金额及增速（亿元，%） 图 13：房地产商品房累计销售面积同比增速（%） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图 14：房地产累计竣工面积同比增速（%） 图 15：房地产新开工施工面积同比增速（%） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图 16：汽车起重机销量及增速（台，%） 图 17：履带起重机销量及增速（台，%） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 
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图 18：随车起重机销量及增速（台，%） 图 19：叉车销量及增速（台，%） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图 20：升降工作平台销量及增速（台，%） 图 21：高空作业车销量及增速（台，%） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图 22：平地机销量及增速（台，%） 图 23：压路机销量及增速（台，%） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 
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图 24：摊铺机销量及增速（台，%） 图 25：挖掘机开工小时数同比增速（%） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图 26：工业机器人产量及增速（台，%） 图 27：工业机器人累计产量及增速（台，%） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图 28：中国金属切削机床月产量及增速（台，%） 图 29：中国金属切削机床累计产量及增速（台，%） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 
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图 30：新增一般债券累计发行金额（亿元） 图 31：新增专项债累计发行金额（亿元） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

四、产业新闻 

1. 工信部印发《首台（套）重大技术装备推广应用指导目录（2024年版）》，其中包

括高端工业母机、集成电路生产装备、航空航天装备、高端医疗装备、精密仪器仪

表等。（来源：财联社） 

2. 工信部办公厅印发工业重点行业领域设备更新和技术改造指南的通知，其中指出，

工业网络设备更新目标为：以构建安全可控新型工业网络体系，加快工业互联网规

模化应用，促进制造业“智改数转网联”，推动汽车、钢铁、轻工、工程机械、建

材、船舶、消费电子、航空、石油化工、消费品等行业的工业设备、工业网络、工

业算力、工控系统等网络化改造升级。力争到 2027年，80%的规模以上制造业企业

基本实现网络化改造，边缘网关、边缘控制器等产品部署超过 100万台，“5G+工业

互联网”项目数超过 2万个。（来源：财联社） 

3. 今年上半年湖南省人工智能产业发展态势稳定向好，核心产业产值达到 127 亿元，

同比增长 17%。2024年湖南实施“数字新基建”100个标志性项目，总投资额超 59

亿元，其中新一代人工智能项目占比 43%，加快推进 21个行业的人工智能大模型在

钢铁、冶金、工程机械、生物医药、音视频等领域的部署应用。（来源：财联社） 

4. 目前，全球人形机器人约 38%的供应链企业在中国，北京、上海、广东等地都成立

了具身智能机器人创新中心。（来源：财联社） 

5. 北京市发出首张“具身智能机器人食品经营许可证”，让具有感知和学习能力的智

能机器人能够成功进入餐饮市场，为消费者服务。（来源：财联社） 

五、公司公告 

1. 2024 年 9 月 9 日，三一重工公告，公司的小挖产品今年已实现连续 6 个月的增长、

且增速逐月加快，中大挖产品也已实现企稳回升。2024 年 8月，国内小挖销售台量

同比增长 51%、中挖增长 44%、大挖持平；非挖产品如混凝土机械、起重机械降幅收
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窄；海外小挖销售台量同比增长 16%、中挖增长 32%、大挖增长 63%，非挖产品如混

凝土机械、起重机械延续上半年高增速。2024 年 1-8 月，公司在非洲销售额达 35

亿元，同比上升超过 60%。公司自从 2002年进入非洲共销售设备超 200亿元，设备

保有量超过 23000 台，位列中国工程机械企业产品出口非洲的第一名。迄今为止，

公司在非洲 52个国家和地区提供销售服务（非洲共 61 个国家和地区），在非设立

了 4个国区、14个子公司、8 个代理商、50个服务网点，本地化率超过 60%。 

2. 2024 年 9 月 18 日，科达自控公告，公司子公司科达新能源收到由国家知识产权局

颁发的 1项《发明专利证书》，具体信息如下：专利号：ZL202410930990.2；专利

名称：一种换电柜的健康状态智能检测方法。 

3. 2024 年 9 月 18 日，南风股份公告，公司于近日收到中广核工程有限公司发出的中

标通知书，公司被确认为“CW 项目 LOT150Ad 空调机组及换热器”的中标方。现将

具体情况说明如下：（1）招标项目名称：CW项目 LOT150Ad 空调机组及换热器；（2）

招标方：中广核工程有限公司；（3）中标人：南方风机股份有限公司；（4）中标

金额合计：5,157.00万元；（5）设备名称：核岛 HVAC 系统空调机组及换热器，包

含设备的设计、制造、清洁、包装、运输、文件、现场服务、消耗品和专用工具等。

具体以招标文件规定为准。（6）计划交货日期：1号机组首批交货日期为：2026年

9月 30日；2号机组首批交货日期为：2027年 7月 31日。 

4. 2024 年 9 月 19 日，科新机电公告，公司于近日取得了由中华人民共和国国家知识

产权局颁发的实用新型专利证书 1件。具体情况如下：专利号：ZL202323669564.8；

专利名称：一种旋流过滤除砂器。 

5. 2024 年 9 月 20 日，东杰智能公告，公司近日取得中华人民共和国国家知识产权局

颁发的 1项专利证书，具体情况如下：专利号：ZL202011076697.2；专利名称：支

撑轮均采用双轮差速驱动装置的 AGV底盘架。 

六、本周观点 

自动化设备：随着经济企稳，更新替换政策助力及叠加库存周期轮动，预计下半年板块

和下游景气度有望回升，拉动自动化设备需求。在全球人形机器人产业链中，中国供应

商占比约 38%，我们认为随着国内企业技术更替，叠加高性价比，市占率将进一步提升。

建议关注：汇川技术（300124）、绿的谐波（688017）。 

工程机械：8月挖机内销同比增长 18.08%，下游基建、采矿业投资端保持相对稳定，房

地产数据同比降幅持续缩窄，工程机械需求有望逐渐回暖，行业向上趋势明确。出口方

面，8月挖机出口同比增长 6.95%，看好下半年产品出海提升盈利能力逻辑。我们认为下

半年工程机械有望海内外需求双驱动，企业业绩有望好于上半年。建议关注：三一重工

（600031）、恒立液压（601100）。 
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七、风险提示 

（1）基建/房地产/制造业固定资产投资及预期风险：若基建/房地产/制造业投资不及预

期，机械设备需求减弱； 

（2）专项债发行不及预期风险：若专项债发行进度放缓或发行金额不及预期，下游项目

开工数量将会减少，工程机械需求趋弱； 

（3）出口需求减弱风险：若海外市场对国内企业产品需求减少，将导致国内企业业绩承

压； 

（4）原材料价格上涨风险：原材料价格大幅上涨，业内企业业绩将面临较大压力。  

表  6： 建议关注标的推荐理由 

代码 名称 建议关注标的推荐理由 

300124 汇川技术 

公司通用伺服及细分产品国内市场占有率均名列前茅，核心竞争力较强随着国产化率不断

提升，公司研发技术不断提高，核心竞争力不断提升，预计公司国内市占率将稳步提升，

公司业绩将加速增长。 

688017 绿的谐波 

公司是国内谐波减速器龙头企业，受益于国家大力推动智能制造，细分行业高速发展，公

司快速发展。目前，公司国内市占率排名第二，呈逐年上升趋势。随着公司研发技术不断

发展和提升，市场份额有望不断提高，将拉动公司业绩。 

600031 三一重工 
国家定调稳增长，大力加强基础设施建设，下游景气度提升，有望拉动公司产品需求。公

司是行业及细分领域挖掘机龙头，业绩确定性较高。 

601100 恒立液压 

公司为细分领域油缸龙头，油缸业务成熟，自2016年公司挖机油缸持续保持50%以上的市

占率，行业地位稳固。在主流主机厂三一重工、徐工机械、柳工、临工等企业中占据主要

份额。随着下游景气度提升，公司产品需求有望增加，业绩确定性较高。 
 

资料来源：东莞证券研究所                                                               
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