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➢ 能源金属方面，价格整体呈弱势运行趋势。锂：本周碳酸锂价格下跌 0.13%至 74200 元/吨，氢氧化锂价格

下跌 0.86%至 69275 元/吨，近期市场偏弱运行。供给端，碳酸锂产量自年初以来稳步攀升，8 月产量略有

下降；需求端，补库行情结束，部分下游库存足够满足生产需求，长协客供稳定下现货成交相对清淡。近期

减产消息叠加小幅去库刺激价格底部反弹，过剩格局下预计后续价格偏弱震荡为主。建议关注：天齐锂业、

赣锋锂业、中矿资源、永兴材料。 

➢ 钴：本周海外 MB 钴价下跌为 10.90 美元/磅，国内电钴价格下跌为 16.90 万元/吨，硫酸钴下跌为 2.86

万元/吨，价格弱势运行。供给方面，部分企业产量爬坡，产量供应较为充足；需求方面，下游开工率相

对较低，维持去库状态，供给过剩格局难以改变。建议关注：腾远钴业、华友钴业、寒锐钴业。 

➢ 镍锰：本周硫酸锰价格持平为 0.61 万元/吨，硫酸镍价格持平为 2.81 万元/吨，近期价格震荡运行。供给

端，由于价格快速下跌部分盐厂呈现利润倒挂情况，镍盐厂挺价心态较强；需求端，企业刚需备库完成，

现货市场表现冷清，三元需求有望恢复，但成本端镍价下行较快导致下游观望为主。等待去库后价格或有

所反弹，但低价镍成本抑制上行空间。 

➢ 稀土永磁：本周氧化镨钕上涨 2.42%至 42.25 万元/吨，氧化镝上涨 0.57%至 176 万元/吨，氧化铽上涨

2.55%至 583.5 万元/吨，近期市场震荡运行。北方稀土 8 月挂牌价环比持平，下游订单有所恢复，同时

受利好消息和矿端供应减产，预计后市震荡运行。建议关注：中国稀土、北方稀土、金力永磁、中科三

环。 

➢ 持续看好软磁材料电子+电力赛道的双重景气度。软磁材料持续受益电子电力行业发展趋势，电力方面，

新能源和电网投资景气度持续传导，合金软磁粉芯站稳光储电车桩终端应用，非晶合金受益配电变压器

景气度及海外出口需求；电子方面，AI 算力产业推动高性能软磁材料需求释放，高功率低损耗的芯片电

感在算力显卡得到应用拓展。建议关注：铂科新材、云路股份、东睦股份、悦安新材。 

➢ 风险提示：下游复产不及预期风险，国内房地产需求不振的风险，美联储加息幅度超预期风险，新能源汽

车增速不及预期风险，海外地缘政治风险 

板块表现: 
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1.行业综述 

1.1 重要信息 

行业信息： 

【欧洲首座氢氧化锂精炼厂正式投产】 9 月 18 日，AMG 锂业在德国比特费尔德

-沃尔芬（Bitterfeld-Wolfen）开设了欧洲首座锂精炼厂。该设施计划每年生产 20,000

吨氢氧化锂。AMG 锂业计划在未来一年内逐步提升产量。其锂原料来自 AMG 位于巴

西的 Mibra 矿山，预计到今年第四季度，该矿的锂辉石精矿产能将从 90,000 吨增至

130,000 吨。这些锂辉石精矿将在德国进行精炼，以满足欧洲电池制造商的需求。目前，

AMG 锂业已与匈牙利和波兰的正极材料和电池生产商达成初步订单协议，首批发货计

划在本季度开启。 

【International Lithium Corp.向赣锋锂业出售更多爱尔兰 Avalonia 锂项目股

份】 9 月 17 日，International Lithium Corp.（ILC）宣布减少其在与赣锋锂业合资

的爱尔兰 Avalonia 锂项目中的股份，此举将使赣锋锂业增加其持股比例。 根据协议，

赣锋锂业将其在 Avalonia 项目中持股比例从 55%提升至 79%的期权行使期限延长至

2025 年 12 月 31 日。作为回报，ILC 将获得 220 万加元的付款，其中大部分款项将在

2024 年和 2025 年支付，同时 ILC 将保留未来生产 2%的净熔炼特许权（NSR）收益。

ILC 最终将其在该项目的持股比例降至零，但保留未来的特许权收益。 

 

 

 

 

 

1.2 市场表现 

板块表现：板块方面，本周细分板块涨跌幅前三的分别为：稀土 2.71%、铜合金

2.56%、铝合金 1.99%，涨跌幅后三的分别为：高温合金-0.94%、锂-0.48%、软磁-

0.40%。个股方面，本周涨跌幅前五的股票是：明泰铝业 5.56%、常铝股份 5.44%、电

工合金 5.39%、顺博合金 5.31%、华峰铝业 5.05%；涨跌幅后五的股票是：永兴材料

-5.16%、天齐锂业-3.41%、宜安科技-2.70%、悦安新材-2.67%、图南股份-2.40%。 
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源引金融活水 泽润中华大地 

 

图 1：能源金属及新材料细分板块涨跌幅（%） 

 
资料来源：wind，华源证券研究 

图 2：能源金属及新材料涨跌幅前十（%）  图 3：能源金属及新材料涨跌幅后十（%） 

 

 

 

资料来源：wind，华源证券研究  资料来源：wind，华源证券研究 

 

2.能源金属 

表 1：能源金属价格走势及盈利&价差变化（数据截至 2024年 9 月 20日） 

    单位 价格 本周变动 本月变动 年初至今 

 

 

锂 

 

锂辉石 美元/吨 747  -0.40% -2.99% -43.19% 

锂云母 元/吨 1,333  2.90% 3.90% -40.78% 

碳酸锂 元/吨 74,200  -0.13% -0.54% -23.43% 

氢氧化锂 元/吨 69,275  -0.86% -3.58% -19.68% 

碳酸锂毛利-锂辉石 元/吨 3,832  2.12% 32.23% -148.58% 
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碳酸锂毛利-锂云母 元/吨 7,351  -12.25% -17.91% 63.28% 

 

 

钴 

 

MB 钴 美元/磅 10.90  -3.11% -2.68% -19.79% 

金属钴 万元/吨 16.90  -0.59% 11.18% -24.55% 

国内外价差 万元/吨 0.75  -38.35% -74.45% -290.53% 

硫酸钴 万元/吨 2.86  -0.35% -1.04% -10.20% 

硫酸钴与金属钴价差 万元/吨 -2.95  -1.71% 167.48% -57.04% 

四钴 万元/吨 11.75  -0.84% -1.67% -6.37% 

 

镍锰 

 

硫酸锰 万元/吨 0.61  0.00% 0.00% 18.6% 

硫酸镍 万元/吨 2.81  0.00% 1.08% 6.9% 

硫酸镍相对金属镍溢价 万元/吨 -0.09  -312% -89.28% -92% 

硫酸镍相对镍铁溢价 万元/吨 2.67  0.00% 11.89% 8.1% 

 

 

 

稀土永磁 

 

轻稀土矿 万元/吨 3.42  2.09% 3.64% -4.5% 

中重稀土矿 万元/吨 18.20  1.68% 4.60% -15.7% 

氧化镨钕 万元/吨 42.25  2.42% 3.55% -4.5% 

氧化镝 万元/吨 176.00  0.57% 3.23% -29.3% 

氧化铽 万元/吨 583.50  2.55% 9.58% -21.1% 

钕铁硼 万元/吨 17.90  0.00% 3.47% -10.5% 

氧化镨钕盈利 万元/吨 5.40  3.89% 3.20% -4.7% 

钕铁硼盈利 万元/吨 2.41  -13.05% -2.62% -14.5% 
 

资料来源：wind，华源证券研究 

 

2.1 锂 

本周锂辉石价格下跌 0.40%至 747 美元/吨，锂云母价格上涨 2.90%至 1333 元/

吨，碳酸锂价格下跌 0.13%至 74200 元/吨，氢氧化锂价格下跌 0.86%至 69275 元/

吨，以锂辉石为原料的冶炼毛利上涨 2.12%至 3832 元/吨，以锂云母为原料的冶炼毛

利下跌 12.25%至 7351 元/吨。 

图 4：锂辉石价格走势(美元/吨)  图 5：锂云母价格走势(元/吨) 
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资料来源：SMM，华源证券研究  资料来源：SMM，华源证券研究 

 

图 6：碳酸锂价格走势(元/吨)  图 7：氢氧化锂价格走势(元/吨) 

 

 

 

资料来源：wind，SMM，华源证券研究  资料来源：wind，SMM，华源证券研究 

图 8：以锂辉石为原料的冶炼毛利走势(元/吨)  图 9：以锂云母为原料的冶炼毛利走势(元/吨) 

 

 

 

资料来源： SMM，华源证券研究  资料来源： SMM，华源证券研究 

2.2 钴 

本周海外 MB 钴价下跌为 10.90 美元/磅，国内电钴价格下跌为 16.90 万元/吨，

国内外价差 0.75 万元/吨(国外-国内)。硫酸钴下跌为 2.86 万元/吨，硫酸钴相对金属钴

溢价-2.95 万元/吨，四钴价格下跌为 11.75 万元/吨，四钴相对金属钴溢价-1.02 万元

/吨。国内冶炼厂毛利下跌为 4.47 万元/吨；刚果原料钴企毛利上涨为 3.92 万元/吨。 
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源引金融活水 泽润中华大地 

图 10： MB钴价格走势（美元/磅）  图 11：金属钴价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，华源证券研究  资料来源：wind，华源证券研究 

 

图 12：硫酸钴价格走势（万元/吨） 
 

 

图 13：四氧化三钴价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，华源证券研究  资料来源：wind，华源证券研究 

图 14：国内钴冶炼厂毛利（万元/吨）  图 15：拥有刚果金原料的钴企毛利（万元/吨） 
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源引金融活水 泽润中华大地 

资料来源：wind，SMM，华源证券研究  资料来源：wind，SMM，华源证券研究 

2.3 镍锰 

本周硫酸锰价格持平为 0.61 万元/吨，硫酸镍价格持平为 2.81 万元/吨。硫酸镍相

对金属镍溢价-0.09 万元/吨；相对镍铁溢价 2.67 万元/吨。 

 

 

图 16：硫酸锰价格走势（万元/吨）  图 17：硫酸镍价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，华源证券研究  资料来源：wind，华源证券研究 

 

 

图 18：硫酸镍相对金属镍溢价走势（万元/吨）  图 19：硫酸镍相对镍铁溢价走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，华源证券研究  资料来源：wind，华源证券研究 
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源引金融活水 泽润中华大地 

2.4 稀土永磁 

本周稀土矿方面：轻稀土矿上涨 2.09%至 3.42 万元/吨，中重稀土矿上涨 1.68%

至 18.2 万元/吨；氧化物方面：氧化镨钕上涨 2.42%至 42.25 万元/吨，氧化镝上涨

0.57%至 176 万元/吨，氧化铽上涨 2.55%至 583.5 万元/吨；磁材方面：钕铁硼保持

平价，为 17.90 万元/吨；盈利方面：氧化镨钕盈利上涨 3.89%至 5.40 万元/吨，钕铁

硼盈利下跌 13.05%至 2.41 万元/吨。 

 

 

图 20：稀土精矿价格走势（万元/吨）  图 21：氧化镨钕价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：SMM，华源证券研究  资料来源：SMM，华源证券研究 

 

图 22：氧化铽和氧化镝价格走势（万元/吨）  图 23：磁材价格走势（万元/吨） 
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资料来源：SMM，华源证券研究  资料来源：SMM，华源证券研究 

图 24：氧化镨钕盈利变化（万元/吨）  图 25：钕铁硼盈利变化（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：SMM，华源证券研究  资料来源：SMM，华源证券研究 

 

3.新材料 

表 2：新材料价格变化（数据截至 2024年 9月 20日） 

    单位 价格 本周变动 本月变动 年初至今 

动力新材料 

磷酸铁 万元/吨 1.04  0.00% 0.00% -5.5% 

磷酸铁锂 万元/吨 3.26  0.00% -4.12% -26.4% 

前驱体 622 万元/吨 7.40  0.00% 0.00% -5.7% 

三元正极 622 万元/吨 12.15  0.41% 0.41% -9.7% 

六氟磷酸锂 万元/吨 5.45  0.00% 0.46% -24.3% 

光伏新材料 

焊带加工费均价

（0.3mm） 元/公斤 

4.25  0.0% 0.0% -68.5% 

421#金属硅粉均价 元/吨 13,150  0.0% 0.0% -26.3% 

光伏边框均价 元/吨 23,060  0.0% 0.6% -5.4% 

高纯石英砂（中层）

均价 元/吨 

42,500  0.0% 0.0% -79.8% 

镀锌铝镁板

（ZAM275）均价 元/吨 

4,530  0.2% -1.5% -18.8% 

银浆料（正面）均价 元/千克 7,366  0.9% -0.4% 18.5% 

工业硅 元/吨 9,380  -3.9% -6.3% -33.9% 
 

资料来源：wind，smm，华源证券研究 
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源引金融活水 泽润中华大地 

3.1 动力新材料 

动力新材料方面：本周磷酸铁价格持平为 1.04 万元/吨，磷酸铁锂价格持平为 3.26

万元/吨，前驱体 622 价格持平为 7.40 万元/吨，三元正极 622 价格上涨为 12.15 万元

/吨，六氟磷酸锂价格持平为 5.45 万元/吨。 

 

图 26：磷酸铁价格走势（万元/吨）  图 27：磷酸铁锂价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，华源证券研究  资料来源：wind，华源证券研究 

 

 

图 28：前驱体 622价格走势（万元/吨）  图 29：三元正极 622价格走势（万元/吨） 
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源引金融活水 泽润中华大地 

资料来源：wind，华源证券研究  资料来源：wind，华源证券研究 

 

 

图 30：六氟磷酸锂价格走势（万元/吨） 

 

资料来源：wind，华源证券研究 

3.2 光伏新材料 

光伏新材料方面：焊带加工费均价（0.3mm）价格持平为 4.25 元/公斤，421#金

属硅粉均价价格持平为 13150 元/吨，光伏边框均价价格持平为 23060 元/吨，高纯石

英砂（中层）均价价格持平为 42500 元/吨，镀锌铝镁板价格上涨 0.22%至 4530 元/

吨, 银浆料（正面）均价价格上涨 0.93%至 7366 元/千克，工业硅价格下跌 3.89%至

9380 元/吨。 

图 31：焊带加工费均价（0.3mm）走势(元/公斤)  图 32：421#金属硅粉均价走势(元/吨) 

 

 

 

资料来源：wind，华源证券研究  资料来源：wind，华源证券研究 

图 33：光伏边框均价走势(元/吨)  图 34：高纯石英砂（中层）均价走势(元/吨) 
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源引金融活水 泽润中华大地 

 

 

 

资料来源：wind，华源证券研究  资料来源：wind，华源证券研究 

 

图 35：镀锌铝镁板均价（元/吨）  图 36：银浆料（正面）均价走势(元/千克) 

 

 

 

资料来源：wind，华源证券研究  资料来源：wind，华源证券研究 

 

图 37：工业硅价格走势（元/吨） 
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资料来源：wind，华源证券研究 

4.风险提示 

1）下游复产不及预期风险； 

2）国内房地产需求不振的风险； 

3）美联储加息幅度超预期风险； 

4）新能源汽车增速不及预期风险； 

5）海外地缘政治风险。 
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