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投资要点

供应：本周（9.14-9.20）日均铁水产量增幅收窄，成材端螺纹钢增产明显。

本周高炉开工率（样本数 247家）78.23%，环比上升 0.6个百分点；日均铁水

产量持续回升至 223.83万吨，环比上升 0.45万吨，涨幅为 0.2%，低于前期的

0.35%的增幅。五大材总产量 808.02万吨，环比 0.9%，增量主要来自长材端。

长材产量合计 276.4万吨，环比 3%；板材产量合计 531.62万吨，环比-0.14%。

前期吨钢利润的逐步恢复促进钢厂复产，分品种来看，螺纹钢增产明显，热卷

产量回落。本周螺纹钢、线材、中厚板、热轧板卷、冷轧板卷的周度产量分别

为 194.23万吨、82.17万吨、145.77万吨、301.28万吨、84.57万吨，环比分

别为 3.36%、2.06%、-0.05%、-0.29%、0.28%。本周铁水产量连续第三周回

升，长流程钢厂复产稳步推进，但复产进程有减缓趋势。

库存：本周（9.14-9.20）钢材总库存持续去化，结构上表现为社库降、厂库

增。根据钢联数据，本周五大材钢材总库存（社库+厂库）1382.23万吨，环比

-2.6%；其中五大材钢厂库存合计 399.44万吨，环比 1.7%；五大材社会库存合

计 982.79万吨，环比-4.2%，建材的库存去化速度快于板材。建材、板材的总

库存（社库+厂库）分别为 576.25万吨、805.98万吨，环比分别为-4%、-1.5%；

其中螺纹钢、线材、中厚板、热轧板卷、冷轧板卷的总库存（社库+厂库）分别

为 465.46万吨、110.79万吨、210.23万吨、421.73 万吨、174.02万吨，环比

分别为-5.71%、3.69%、-0.52%、-2.2%、-0.95%，除线材外其余品种的库存

均持续下滑，螺纹钢的跌幅领先。总的来看，本周钢材整体延续去库趋势，为

连续第八周下滑，螺纹钢、线材的库存已处于历史极低位置。

消费：本周（9.14-9.20）钢材整体表需走弱，呈现出旺季不旺的特征。本周

五大材表观消费合计 844.5万吨，环比-5.2%，同比降幅进一步扩大至-10.8%。

长材表观消费合计 300.63万吨，环比-10.1%;板材消费合计 543.87万吨，环比

-2.32%。其中螺纹钢、线材、中厚板、热轧板卷、冷轧板卷的表观消费量分别

为 222.4万吨、78.23万吨、146.87万吨、310.76万吨、86.24万吨，环比分

别为-11.01%、-7.51%、-3.13%、-1.64%、-3.34%。本周受中秋假期影响，五

大品种钢材表需均走弱，呈现出旺季不旺的特征，需求改善状态仍需进一步观

察。

价格及盈利：本周（9.14-9.20）成材价格震荡偏强，钢企盈利率回升 3.9 个

百分点。根据钢联数据，本周钢材综合价格指数 90.85 点，环比基本不变。螺

纹钢、线材、中厚板、热轧板卷、冷轧板卷的价格指数分别为 3378.1元/吨、

3731.7元/吨、3252.24元/吨、3152.26元/吨、3641.9 元/吨，环比分别为 2.22%、

1.92%、1.51%、1.72%、0.66%，五大材的价格均走强。钢厂产量低增长及“十

一”节前补库预期支撑对钢市形成利好，钢价震荡走强，钢企盈利状况持续好

转。根据钢联数据，本周钢企盈利率（247家钢企）进一步回升 3.9 个百分点

至 9.96%，螺纹钢高炉利润、热卷毛利、冷卷毛利分别为-119.34元/吨、-342.15



产业周报

敬请参阅报告结尾处免责声明
华宝证券 2/10

元/吨、-197.96 元/吨，环比变化分别为+82.63 元/吨、+55.83 元/吨、+25.01
元/吨，三大品种的亏损均持续收窄，建材由于前期控产情况较好，利润修复最

为明显。目前钢材库存处于低位，钢厂复产进程缓慢，“十一”假期临近，市

场存在补库需求，预计钢价或将震荡偏强运行。

投资建议：本周日均铁水产量增幅收窄，表需受中秋假期影响整体下滑，钢

材库存持续去化，钢价震荡上行，钢企盈利持续好转，螺纹在前期控产较好的

情况下利润修复最为明显。目前钢材库存处于低位，钢厂复产进程缓慢，随着

“十一”假期的临近，市场存在补库需求，预计钢价或将震荡偏强运行。

风险提示：钢铁供给增长导致钢价下跌风险；下游消费不及预期；钢材补库

不及预期。文中提及的上市公司旨在说明行业发展情况，不构成推荐覆盖。
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1. 钢铁行业周度数据变化情况

表 1：钢铁行业周度数据变化情况

2024年 9月 14日- 9月 20日钢铁产业高频数据跟踪

产业链

位置
数据类别

上期

2024-09-13
本期

2024-09-20
环比

（绝对值）

环比

（百分比）

供应

日均铁水产量:全国(样本数 247家)
（万吨）

223.38 223.83 0.45 0.20%

高炉开工率:全国(样本数 247
家)(%)

77.63 78.23 0.60 -

全国建材钢厂:螺纹钢:产量（万吨） 187.92 194.23 6.31 3.36%

全国建材钢厂:线材:产量（万吨） 80.51 82.17 1.66 2.06%

全国中厚板钢厂:中厚板（万吨） 145.85 145.77 -0.08 -0.05%

热轧板卷:产量（万吨） 302.17 301.28 -0.89 -0.29%

全国冷轧板卷钢厂:冷轧板卷:产量

（万吨）
84.33 84.57 0.24 0.28%

库存

总库存:螺纹钢（万吨） 493.63 465.46 -28.17 -5.71%

螺纹钢厂库（万吨） 137.55 143.94 6.39 4.65%

总库存:线材（万吨） 106.85 110.79 3.94 3.69%

线材厂库（万吨） 45.05 45.65 0.60 1.33%

总库存:中厚板（万吨） 211.33 210.23 -1.10 -0.52%

中厚板厂库（万吨） 76.70 78.50 1.80 2.35%

总库存:热轧板卷（万吨） 431.21 421.73 -9.48 -2.20%

热卷厂库（万吨） 91.55 88.80 -2.75 -3.00%

总库存:冷轧板卷（万吨） 175.69 174.02 -1.67 -0.95%

冷卷厂库（万吨） 41.79 42.55 0.76 1.82%

消费

螺纹钢表观消费（万吨） 249.92 222.40 -27.52 -11.01%

线材表观消费（万吨） 84.58 78.23 -6.35 -7.51%

中厚板表观消费（万吨） 151.61 146.87 -4.74 -3.13%

热轧板卷表观消费（万吨） 315.94 310.76 -5.18 -1.64%

冷轧板卷表观消费（万吨） 89.22 86.24 -2.98 -3.34%

价格及

盈利

钢材综合价格指数（点） 90.90 90.85 -0.05 -0.06%

螺纹钢价格（元/吨） 3304.65 3378.10 73.45 2.22%

线材价格（元/吨） 3661.50 3731.70 70.20 1.92%

中厚板价格（元/吨） 3203.89 3252.24 48.35 1.51%

热轧板卷价格（元/吨） 3099.01 3152.26 53.25 1.72%

冷轧板卷价格（元/吨） 3617.89 3641.90 24.01 0.66%

247 家钢铁企业盈利率(%) 6.06 9.96 3.90 -

螺纹钢：高炉：利润（元/吨） -201.97 -119.34 82.63 40.91%

热轧板卷毛利（元/吨） -397.97 -342.15 55.83 14.03%

冷轧板卷毛利（元/吨） -222.97 -197.96 25.01 11.22%

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部，数据统计区间为 2024年 9月 14日-2024年 9月 20日
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2. 钢铁行业周度数据走势汇总

图 1：钢铁行业供应走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部
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图 2：钢铁行业库存走势

资料来源：钢联数据, 华宝证券研究创新部
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图 3：钢铁行业消费走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部

图 4：钢铁行业价格走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部



产业周报

敬请参阅报告结尾处免责声明
华宝证券 8/10

图 5：钢铁行业盈利走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部

3. 行业新闻及公司动态

1、 9月 20日，工信部发布《工业重点行业领域设备更新和技术改造指南》，其中指出到

2027年，技术装备水平再上新台阶，80%以上钢铁产能完成超低排放改造，30%以上钢铁产能

达到能效标杆水平，关键工序数控化率达到 80%，涉及生铁、粗钢冶炼设备和产能变化的，需

先按规定落实产能置换相关政策。

2、 包钢集团官微 9月 21日消息，近日，包钢股份成功研发稀土热轧 350乙字钢，目前

已成功应用于国内铁路棚车升级改造项目。在原有产品基础上，通过加入稀土合金，可进一步

改善稀土热轧 350乙字钢的耐腐蚀及低温韧性，稀土热轧 350乙字钢主要应用于铁路棚车大梁。

目前，国内铁路棚车升级改造年需求量约 8000吨左右，包钢稀土热轧 350乙字钢实现批量生

产后，可有效助力铁路货运质量再提升。

3、 9月 20日，柳钢股份在回答投资者提问时表示，公司铁矿石以长协矿为基础、以现货

为补充，通过拓展采购资源、增加经济矿种使用等降低铁矿石综合成本，以期维持利润空间。

4、 根据Mysteel消息，9月 20日上午，江苏兴化市戴南镇（高新区）星火特钢年产 10
亿支高端电磁阀及泵阀软磁阀芯项目开工。据悉，星火特钢年产 10亿支高端电磁阀及泵阀软

磁阀芯项目占地 100亩，计划总投资 10 亿元。项目建成后预计新增开票销售 12 亿元、税收

4000万元。
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4. 风险提示

钢铁供给增长导致钢价下跌风险；下游消费不及预期；钢材补库不及预期。文中提及的上

市公司旨在说明行业发展情况，不构成推荐覆盖。
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任何第三方的授意或影响。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体建议或观点而直接或间接收到任何

形式的补偿。
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★ 公司评级

报告发布日后的 6-12个月内，公司股价相对同期市场基准（沪深 300指数）的表现为基准：

买入： 相对超出市场表现 15%以上；

增持： 相对超出市场表现 5%至 15%；
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报告发布日后的 6-12个月内，行业指数相对同期市场基准（沪深 300指数）的表现为基准：

推荐： 行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数；

中性： 行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数；

回避： 行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数。
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