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核心观点 

[Table_Summary] 
⚫ 九月第二周乘用车零售销量同比+26% 

乘用车   ：9 月 1-15 日，乘用车市场零售 82.8 万辆，同比去年 9 月
同期增长 18%，较上月同期增长 12%，今年以来累计零售 1,429.3 万
辆，同比增长 3%；9月 1-15日,全国乘用车厂商批发 86.8万辆，同比去
年 9月同期增长 9%，较上月同期增长 45%，今年以来累计批发 1,680.8

万辆，同比增长 4%。9月第二周乘用车市场日均零售 6.3万辆，同比去
年 9 月同期增长 26%，较上月同期增长 18%。 

新能源：9 月 1-15 日，乘用车新能源市场零售 44.5 万辆，同比去

年 9 月同期增长 63%，较上月同期增长 12%，今年以来累计零售 645.4

万辆，同比增长 37%；9 月 1-15 日，全国乘用车厂商新能源批发 44.1

万辆，同比去年 9 月同期增长 49%，较上月同期增长 29%，今年以来
累计批发 712 万辆，同比增长 32%。 

⚫ 新车密集催化，蔚来子品牌首车上市 

乐道L60、岚图梦想家、腾势Z9GT、极氪 7X、深蓝L07等上市。 

1）乐道 L60 定位家庭智能电动 SUV，标准续航 60kWh，售价
20.69 万元；长续航 85kWh，售价 23.59 万元。采用 BaaS 电池租用服
务，L60 价格低至 14.99 万，电池租用月费最低只需 599 元。乐道 L60

将于 9 月 28 日起，全国开启交付。 

2）全新岚图梦想家共推出 4 款纯电车型以及 4 款 PHEV 车型，售
价区间 32.99 万-44.99 万元，并搭载华为乾崑智驾 ADS 3.0 以及鸿蒙座
舱。动力方面，全新岚图梦想家标配智能电动四驱，零百加速 5.9 秒，
纯电版 CLTC 续航 650 公里，插混版 CLTC 综合油耗达 0.65L/100km，
亏电油耗 5.42L/100km，纯电续航 235 公里，综合续航 1411 公里。 

3）腾势 Z9GT限时售价区间 33.48万-41.48万元。新车定位中大型

轿车，有纯电和插电混两种动力系统，搭载易三方技术，实现了三电
机独立驱动和后轮转电机独立转向技术，具备极致转向、圆规掉头、
易三方泊车等五大核心功能。 

4）极氪 7X 为极氪首款中型 SUV 车型，售价 22.99 万元起。新车
搭载全栈自研高阶智能驾驶辅助浩瀚智驾 2.0，全系标配激光雷达和双
Orin-X 智驾芯片。此外，极氪 7X 全系标配 800V 高压系统，将提供两
个版型，搭载 100度麒麟电池的版本，续航里程最长可达 780公里；搭
载 75 度第二代金砖电池的版本，续航里程超过 600 公里。 

5）深蓝 L07 指导价 15.19 万元起，采用无仪表盘信息交互方案，

提供 AR-HUD 抬头显示系统及 15.6 英寸悬浮式中控屏。新车同级首发
华为乾崑智驾 ADS SE，支持高速车道巡航辅助、高速智驾领航辅助、
城区车道巡航辅助等、前向横穿碰撞预警/制动、交通信号灯识别等功
能。深蓝 L07提供纯电版和增程版，其中纯电版 CLTC续航里程 530公
里，增程版 CLTC 纯电续航里程最长为 300 公里。 

⚫ 投资建议：整车建议关注：比亚迪、长城汽车、长安汽车、上汽集
团、中国重汽。建议关注华为智选进展。智能驾驶建议关注：德赛西
威、科博达、保隆科技、伯特利。特斯拉产业链建议关注：拓普集
团、三花智控、双环传动、精锻科技、银轮股份。优质零部件建议关
注：星宇股份、爱柯迪、贝斯特、瑞鹄模具、多利科技。 

⚫ 风险提示：政策效果不及预期，缺芯缓解进度不及预期，需求复苏不
及预期，汽车电动化、智能化发展不及预期。 
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1 九月第二周乘用车零售销量同比+26% 

乘用车：9月 1-15日，乘用车市场零售 82.8万辆，同比去年 9月同期增长 18%，

较上月同期增长 12%，今年以来累计零售 1,429.3万辆，同比增长 3%；9月 1-15日,全

国乘用车厂商批发 86.8 万辆，同比去年 9 月同期增长 9%，较上月同期增长 45%，今年

以来累计批发 1,680.8万辆，同比增长 4%。9月第二周乘用车市场日均零售 6.3万辆，

同比去年 9月同期增长 26%，较上月同期增长 18%。 

新能源：9 月 1-15 日，乘用车新能源市场零售 44.5 万辆，同比去年 9 月同期增

长 63%，较上月同期增长 12%，今年以来累计零售 645.4 万辆，同比增长 37%；9 月 1-

15 日，全国乘用车厂商新能源批发 44.1 万辆，同比去年 9 月同期增长 49%，较上月同

期增长 29%，今年以来累计批发 712万辆，同比增长 32%。 

 

2 新车密集催化，蔚来子品牌首车上市 

乐道 L60、岚图梦想家、腾势 Z9GT、极氪 7X、深蓝 L07等新车上市。 

1）乐道 L60 定位家庭智能电动 SUV，标准续航 60kWh，售价 20.69 万元；长续航

85kWh，售价 23.59万元。采用 BaaS电池租用服务，L60价格低至 14.99万，电池租用

月费最低只需 599元。乐道 L60将于 9月 28日起，全国开启交付。 

2）全新岚图梦想家共推出 4 款纯电车型以及 4 款 PHEV 车型，售价区间 32.99 万

-44.99 万元，并搭载华为乾崑智驾 ADS 3.0 以及鸿蒙座舱。动力方面，全新岚图梦想

家标配智能电动四驱，零百加速 5.9秒，纯电版 CLTC续航 650公里，插混版 CLTC综合

油耗达 0.65L/100km，亏电油耗 5.42L/100km，纯电续航 235 公里，综合续航 1411 公

里。 

3）腾势 Z9GT 限时售价区间 33.48万-41.48 万元。新车定位中大型轿车，有纯电

和插电混两种动力系统，搭载易三方技术，实现了三电机独立驱动和后轮转电机独立

转向技术，具备极致转向、圆规掉头、易三方泊车等五大核心功能。 

4）极氪 7X 为极氪首款中型 SUV 车型，售价 22.99 万元起。新车搭载全栈自研高

阶智能驾驶辅助浩瀚智驾 2.0，全系标配激光雷达和双 Orin-X 智驾芯片。此外，极氪

7X 全系标配 800V 高压系统，将提供两个版型，搭载 100度麒麟电池的版本，续航里程

最长可达 780公里；搭载 75度第二代金砖电池的版本，续航里程超过 600公里。 

5）深蓝 L07 指导价 15.19 万元起，采用无仪表盘信息交互方案，提供 AR-HUD 抬

头显示系统及 15.6英寸悬浮式中控屏。新车同级首发华为乾崑智驾 ADS SE，支持高速

车道巡航辅助、高速智驾领航辅助、城区车道巡航辅助等、前向横穿碰撞预警/制动、

交通信号灯识别等功能。深蓝 L07提供纯电版和增程版，其中纯电版 CLTC续航里程 530

公里，增程版 CLTC纯电续航里程最长为 300公里。 

 

3 行情回顾 

汽车板块上周表现：汽车板块上周涨跌幅为+2.2%，强于沪深 300 的+1.3%。细分

板块看，汽车服务+1.0%，汽车零部件+2.8%，商用载客车+2.9%，乘用车+1.3%，商用

载货车+1.2%。 

个股表现：云内动力、万安科技、星宇股份、申达股份等领涨。 

汽车板块 PB估值：依据 WIND PB数据，汽车板块整体 1.95倍，乘用车为 2.28倍，

零部件是 1.76倍。 
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图 1 申万一级行业周涨跌幅（%） 

          

 
 资料来源：Wind，首创证券 

 

图 2 汽车子板块周度及年初至今涨跌幅（%）  图 3 汽车板块个股周度涨幅 TOP20（%） 

 

 

   
资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 

图 4 汽车行业历史 PB 

 
资料来源：Wind，首创证券 
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4 行业数据情况 

汽车整体：据中汽协，2024 年 8 月汽车销量 245.3 万辆，同比-5.0%；2024 年 1-8

月汽车累计销量 1876.6 万辆，同比+3.0%。 

乘用车板块：据中汽协，2024 年 8 月乘用车销量 218.1 万辆，同比-4.0%； 2024

年 1-8 月乘用车累计销量 1615.7 万辆，同比+3.3%。 

新能源汽车：据中汽协，2024 年 8 月新能源车销量 110.0 万辆，同比+30.0%；

2024 年 1-8 月新能源汽车累计销量 703.7 万辆，同比+30.9%。  

车型结构：据乘联会，2024 年 8 月汽车零售销量数据 SUV 销量同比+0.6%，轿车

同比-2.1%，MPV 同比-3.9%。 

乘用车库存：依据汽车流通协会数据，2024 年 8 月各品牌库存系数为 1.16，其中

合资为 1.13，豪华&进口为 1.29，自主为 1.12。2024 年 8 月库存预警指数为 56.2。 

行业主要原材料价格：本周钢板价格较上周上涨 0.18%，聚丙烯价格较上周持平。 

图 5 当周日均批发/零售量同比（%） 

 
资料来源：Wind，首创证券 

 

图 6 汽车月度销量及增速（万辆，%）  图 7 汽车月度累计销量及增速（万辆，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 
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图 8 乘用车当月销量及增速（万辆，%）  图 9 乘用车累计销量及增速（万辆，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 

图 10 新能源乘用车当月销量及增速（万辆，%）  图 11 新能源乘用车累计销量及增速（万辆，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 

图 12 各车型同比增速（%）  图 13 各车型占比（%） 

 

 

 
资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 
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图 14 行业库存系数  图 15 库存预警系数 

 

 

 
资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 
 

图 16 主要原材料：钢板（元/吨）  图 17 主要原材料：聚丙烯（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 

5 行业公告和行业新闻 

行业上市公司公告 

【继峰股份】9 月 22 日发布关于出售美国 TMD 公司股权的公告：公司控股子公

司格拉默拟以 4,000.00 万美元的初始交易价格向 APC LLC 出售 TMD LLC 100%股权。

公司拟同意格拉默将TMD LLC 100%股权以4,000.00万美元的初始交易价格出售给APC 

LLC。 

【华达科技】9 月 20 日发布关于签订《战略合作框架协议》的公告：公司与埃夫

特智能装备股份有限公司签订了《战略合作框架协议》。埃夫特提供机器人产品和技

术支持，华达科技提供汽车零部件行业应用场景及工业/人形机器人部件研发生产，轻

量化材料产品开发，双方共同打造汽车行业的工业/人形机器人示范案例，以及后续在

华达科技各基地应用的推广和复制。 

【嵘泰股份】9 月 20 日发布向特定对象发行 A 股股票预案（二次修订稿）：本次

向特定对象发行 A 股股票拟募集资金总额不超过 87,790.06 万元人民币（含本数），募

集资金扣除发行费用后将投资用于新能源汽车零部件智能制造项目。总投资金额

88,000.00 万元，拟使用募集资金金额 70,790.06 万元。 

行业主要新闻 

1、9 月 19 日，交通运输部、国家铁路局等十部门印发《关于加快提升新能源汽

车动力锂电池运输服务和安全保障能力的若干措施》，加快推进动力锂电池铁路运输。

研究制定新能源汽车动力锂电池铁路安全运输条件，明确货物范围、检测要求、包装
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要求、集装箱技术条件、场站技术条件、运输组织要求、作业和管理要求等。在具备

条件的场站开展动力锂电池铁路试运。研究推进动力锂电池国际铁路联运。（国家交

通运输部） 

2、9 月 19 日，北京市丰台区发布《关于促进丰台区低空经济产业高质量发展的

指导意见（2024—2026 年）》，明确四个方向 12 项重点任务。丰台区相关负责人对财

联社记者表示，将对无人机、eVTOL、飞行汽车整机及关键部件研制，数字化低空飞行

及监管服务技术研发，低空经济领域科技创新平台、公共服务平台建设，低空经济领

域各类标准制定，产业链、创新链织补，低空经济特色园区建设等方面给予政策支持。

（北京市丰台区政府官网） 

 

6 行业主要公司估值情况 

表 1 行业主要公司估值情况 

代码 名称 周收盘价 周涨跌幅（%） 24PE 25PE 总市值（亿） 

601799.SH 星宇股份 130.43 10.5 25.0 19.5 373 

0175.HK 吉利汽车 9.97 9.9 12.0 10.0 1,004 

000338.SZ 潍柴动力 12.48 6.5 9.5 8.2 1,089 

603786.SH 科博达 51.40 5.5 24.9 19.1 208 

600660.SH 福耀玻璃 52.20 5.2 19.0 16.1 1,362 

601633.SH 长城汽车 24.09 4.2 16.9 14.0 2,057 

603305.SH 旭升股份 8.80 4.1 12.3 10.0 82 

601689.SH 拓普集团 36.43 3.9 21.0 16.2 614 

600699.SH 均胜电子 14.06 3.4 13.6 10.4 198 

603596.SH 伯特利 39.16 3.2 20.5 15.8 238 

000625.SZ 长安汽车 12.00 3.0 12.7 11.4 1,190 

603197.SH 保隆科技 32.18 2.8 15.8 11.3 68 

300258.SZ 精锻科技 7.07 2.8 12.6 10.1 34 

600104.SH 上汽集团 11.86 2.7 10.2 9.9 1,373 

601238.SH 广汽集团 7.34 2.7 17.2 15.3 761 

600741.SH 华域汽车 15.97 2.4 7.0 6.4 503 

002050.SZ 三花智控 17.90 2.4 19.4 16.3 668 

000887.SZ 中鼎股份 11.78 1.7 10.8 9.0 155 

002126.SZ 银轮股份 16.61 1.0 16.2 12.2 137 

002594.SZ 比亚迪 256.10 0.4 19.9 15.6 7,451 

002048.SZ 宁波华翔 12.05 0.4 7.3 6.4 98 
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603035.SH 常熟汽饰 12.44 0.1 7.6 6.2 47 

资料来源：Wind，首创证券 注：估值使用 wind 一致盈利预测，估值时间为 2024 年 9 月 20 日 

 

7 风险提示 

政策效果不及预期，缺芯缓解进度不及预期，需求复苏不及预期，汽车电动化、

智能化发展不及预期。 
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