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投资要点

供应：本周（9.14-9.20）进口铁矿石远端供应下滑，近端供应增长 9.31%。

本周澳洲、巴西本周发货量（14个港口）合计 2477.4万吨，环比下滑 197万

吨，下滑幅度为-7.37%，高于去年同期 12.7%。澳洲、巴西发货量（14个港口

合计）分别为 1762 万吨、715.4 万吨，环比分别为-6.21%、-10.1%。四大矿

山发货至中国的量合计 1958.8 万吨，环比-13.4%,四家矿山发货量均呈下滑态

势。力拓、必和必拓、淡水河谷、FMG 本周至中国的发货量分别为 592.8万吨、

432万吨、591.1万吨、342.9万吨，环比分别为-4.08%、-25.84%、-10.71%、

-14.17%。到港方面，中国 26 港到港量 2229.2万吨，环比 9.31%；中国北方

港口到港量 1264.8万吨，环比 11.85%。国内矿方面，9月 7日-9月 20日期间，

全国 126家矿山企业（266座矿山）铁精粉日均产量 39.52万吨，环比（8.24-9.6
统计数据）小幅增长 0.86%。本周海外铁矿石发运量在前期高位下有所下降，

但同比仍处较高水平，到港量增幅明显，近端供应压力仍存，且国内矿供给持

续释放，铁矿整体供应宽松格局未改。

库存：本周（9.14-9.20）港口、钢厂库存均小幅下滑。根据钢联数据，本周

进口铁矿石港口库存（45个港口总计）1.53亿吨，环比-0.47%，但同比扩大至

34.5%，绝对值处近四年高位；钢厂库存（247家钢铁企业）为 9032.66 万吨，

环比-0.64%，同比-8.2%。港口库存受台风影响小幅下滑，但仍处高位运行；下

游钢厂按需采购，维持正常水平。

需求：日均铁水产量连续第四周回升，铁矿需求持续改善。本周（9.14-9.20）
进口铁矿石日均疏港量（45 个港口合计）302.15 万吨，环比-3.03%；日均消

耗量（247家钢铁企业）为 276.81万吨，环比 0.54%；日均铁水产量（247家

钢铁企业）进一步回升至 223.83万吨，环比 0.2%，为连续第四周增长，增幅

有收窄迹象。高炉产能利用率为 84.06%，环比增加 0.17个百分点；高炉开工

率为 78.23%，环比增加 0.6个百分点。本周钢企（247家样本企业）盈利率进

一步回升至 9.96%，钢企经营效益持续好转。随着近期钢厂利润持续修复，钢

企高炉复产稳步推进，叠加“十一”节前或有补库行为，预计铁矿需求存在支

撑。

价格：本周（9.14-9.20）铁矿供需宽松格局未改，矿价震荡偏弱运行。本周

铁矿远端供应压力有所缓解，但近端供应压力仍然较大；目前钢厂虽有复产，

但进度较为缓慢，铁水产量增幅有收窄迹象，叠加港口库存高企，铁矿供需趋

向宽松格局未改，矿价震荡偏弱运行。铁矿石价格指数（62%Fe:CFR:青岛港）

周度平均值为 91.37美元/吨，环比下跌 0.88 美元/吨，跌幅为-0.95%。整体来

看，虽然受美联储降息利好提振，铁矿价格出现短暂反弹，但基本面偏弱格局

仍存。一方面铁矿需求随着高炉复产的有序推进存在支撑，另一方面高企的港

口库存对矿价形成压制，预计近期矿价或将延续弱势震荡的走势。

投资建议：本周铁矿石远端供应下滑，但近端供应压力仍然较大，且国内矿
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供给持续释放；需求持续小幅改善，港口库存绝对值处近四年同期高位，铁矿

供需格局偏弱。虽然受美联储降息利好提振，铁矿价格出现短暂反弹，但趋向

宽松的基本面很快将价格拉回现实。一方面铁矿需求随着高炉复产的有序推进

存在支撑，另一方面高企的港口库存对矿价形成压制，预计近期矿价或将延续

弱势震荡的走势。持续关注成材端消费情况及港口库存变化情况。

风险提示：高炉复产推进不及预期；铁水日均产量增长不及预期；海外宏观

环境出现剧烈变化；海外发运量持续增长；港口库存持续增长。文中提及的上

市公司旨在说明行业发展情况，不构成推荐覆盖。
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1. 铁矿行业周度数据变化情况

表 1：铁矿行业周度数据变化情况

2024年 9月 14日- 9月 20日铁矿产业高频数据跟踪

产业链

位置
数据类别

上期

2024-09-13
本期

2024-09-20
环比

（绝对值）

环比

（百分比）

供应

澳洲铁矿石发货量：14个港口合计（万

吨）
1878.6 1762.0 -116.60 -6.21%

巴西铁矿石发货量：14个港口合计（万

吨）
795.8 715.4 -80.40 -10.10%

澳洲、巴西铁矿石发货量：合计（万吨） 2674.4 2477.4 -197.00 -7.37%

力拓铁矿石发货量：至中国（万吨） 618.0 592.8 -25.20 -4.08%

必和必拓铁矿石发货量：至中国（万吨） 582.5 432.0 -150.50 -25.84%

淡水河谷铁矿石发货量（万吨） 662.0 591.1 -70.90 -10.71%

福蒂斯丘（FMG）铁矿石发货量：至中

国（万吨）
399.5 342.9 -56.60 -14.17%

中国铁矿石到港量：中国北方（万吨） 1130.8 1264.8 134.00 11.85%

中国铁矿石到港量：中国 26 港（万吨） 2039.4 2229.2 189.80 9.31%

库存

进口铁矿石港口总库存：45 个港口总计

（万吨）
15383.54 15311.85 -71.69 -0.47%

铁矿：进口：库存：247 家钢铁企业（万

吨）
9090.42 9032.66 -57.76 -0.64%

进口矿库存调查（64 家钢厂）：平均天

数（天）
19.00 18.00 -1.00 -5.26%

进口矿库存调查（114 家钢厂）：平均天

数（天）
21.25 21.06 -0.19 -0.89%

需求

进口铁矿石港口总库存：日均疏港量：45

个港口总计（万吨）
311.6 302.15 -9.45 -3.03%

铁矿：进口：日均消耗量：247 家钢铁企

业（万吨）
275.33 276.81 1.48 0.54%

247 家钢铁企业：铁水：日均产量：中国

（万吨）
223.38 223.83 0.45 0.20%

247 家钢铁企业：高炉产能利用率：中国

（%）
83.89 84.06 0.17 -

247 家钢铁企业：高炉开工率：中国（%） 77.63 78.23 0.60 -

价格及

钢企盈

利

价格指数:铁矿石:62%Fe:CFR:青岛港:

周:平均值（美元/吨）
92.25 91.37 -0.88 -0.95%

247 家钢铁企业：盈利率（%） 6.06 9.96 3.90 -

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部，数据统计区间为 2024年 9月 14日-2024年 9月 20日
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2. 铁矿行业周度数据走势汇总

图 1：铁矿行业供应走势

资料来源：钢联数据,华宝证券研究创新部
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图 2：铁矿行业库存走势

资料来源：钢联数据, 华宝证券研究创新部

图 3：铁矿行业需求走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部
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图 4：铁矿石价格走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部

图 5：钢企盈利状况

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部

3. 行业新闻及公司动态

1、根据 Mysteel 调研，9 月 23 日，焦企开启了焦炭价格的第二轮提涨，幅度为湿熄 50
元/吨，干熄 55元/吨。目前暂无钢厂回应。

2、根据 Mysteel 对下游施工企业展开的调研：国庆期间下游企业基本正常施工，其中

75.76%的下游企业施工天数同比去年基本持平。

3、根据 Mysteel调研，9月 23日，Mysteel统计 76家独立电弧炉建筑钢材钢厂平均成本

为 3335元/吨。平均利润为-81元/吨，谷电利润为 25元/吨，环比 9月 20日减少 11元/吨；全

国 300家长、短流程代表钢厂废钢库存总量 478.16万吨，较 9月 20日增加 1.45万吨，增幅

为 0.30%；日消耗总量 46.25万吨，较上周五增加 1.05%。

4、9月 24日，华菱钢铁在投资者互动平台回答投资者提问时表示：“公司产品中宽厚板、

薄板、无缝钢管等均可用于工程机械领域。公司是世界最大工程机械公司卡特彼勒全球最大的

中厚板供应商，是国内工程机械巨头中联、三一、徐工等的主要供货方，如华菱湘钢超高强
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Q1300E工程机械用钢国内首发交付，应用于大型起重机设备关键结构及载荷工件；华菱涟钢

工程机械用高强度耐磨钢板获得“金杯特优产品”荣誉称号，用于起重机吊臂、泵车臂架；华

菱衡钢高强工程机械用管助力“全球第一吊”——世界最大吨位的 4000 吨级轮式起重机等。”

5、中国宝武官微 9月 20日消息，9月 20日，宝钢股份湛江钢铁铝硅镀层新产线正式投

产，并成功下线第一卷合格产品，标志着湛江钢铁聚焦原创性、引领性绿色钢铁技术前沿，在

掌握拥有自主知识产权的全强度系列铝硅镀层材料研发、制造领域取得重大突破，并迈进高性

能铝硅镀层材料批量化、稳定化生产的新阶段。

4. 风险提示

高炉复产推进不及预期；铁水日均产量增长不及预期；海外宏观环境出现剧烈变化；海外

发运量持续增长；港口库存持续增长。文中提及的上市公司旨在说明行业发展情况，不构成推

荐覆盖。
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分析师承诺

本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点，结论不受

任何第三方的授意或影响。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体建议或观点而直接或间接收到任何

形式的补偿。

公司和行业评级标准

★ 公司评级

报告发布日后的 6-12个月内，公司股价相对同期市场基准（沪深 300指数）的表现为基准：

买入： 相对超出市场表现 15%以上；

增持： 相对超出市场表现 5%至 15%；

中性： 相对市场表现在-5%至 5%之间；

卖出： 相对弱于市场表现 5%以上。

★ 行业评级

报告发布日后的 6-12个月内，行业指数相对同期市场基准（沪深 300指数）的表现为基准：

推荐： 行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数；

中性： 行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数；

回避： 行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数。

风险提示及免责声明

★ 华宝证券股份有限公司具有证券投资咨询业务资格。

★ 市场有风险，投资须谨慎。

★ 本报告所载的信息均来源于已公开信息，但本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。

★ 本报告所载的任何建议、意见及推测仅反映本公司于本报告发布当日的独立判断。本公司不保证本报告所

载的信息于本报告发布后不会发生任何更新，也不保证本公司做出的任何建议、意见及推测不会发生变化。

★ 在任何情况下，本报告所载的信息或所做出的任何建议、意见及推测并不构成所述证券买卖的出价或询价，

也不构成对所述金融产品、产品发行或管理人作出任何形式的保证。在任何情况下，本公司不就本报告中的任

何内容对任何投资做出任何形式的承诺或担保。投资者应自行决策，自担投资风险。

★ 本公司秉承公平原则对待投资者，但不排除本报告被他人非法转载、不当宣传、片面解读的可能，请投资

者审慎识别、谨防上当受骗。

★ 本报告版权归本公司所有。未经本公司事先书面授权，任何组织或个人不得对本报告进行任何形式的发布、

转载、复制。如合法引用、刊发，须注明本公司出处，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。

★ 本报告对基金产品的研究分析不应被视为对所述基金产品的评价结果，本报告对所述基金产品的客观数据

展示不应被视为对其排名打分的依据。任何个人或机构不得将我方基金产品研究成果作为基金产品评价结果予

以公开宣传或不当引用。

适当性申明

★ 根据证券投资者适当性管理有关法规，该研究报告仅适合专业机构投资者及与我司签订咨询服务协议的普

通投资者，若您为非专业投资者及未与我司签订咨询服务协议的投资者，请勿阅读、转载本报告。
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