
 

请务必仔细阅读本报告最后部分的重要法律声明 

[Table_Rank] 评级： 看好 
 

[Table_Authors]  

何立中 

电子行业首席分析师 

SAC 执证编号：S0110522110002 

helizhong@sczq.com.cn 

电话：010-81152682 
 

 

[Table_Chart] 市场指数走势（最近 1年） 

 
 

资料来源：聚源数据 

相关研究 

[Table_OtherReport]  电子：美国收紧半导体领域关键技术

出口管制 

 8 月集成电路进出口增速均有放缓 
 电子周报：SSD 价格向上，DRAM 面

临压力 
 

 
 

 
核心观点 

[Table_Summary]  

⚫ 2027年半导体设备市场规模有望创历史新高 

SEMI发布《300mm晶圆厂2027年展望报告(300mm Fab Outlook Report 

to 2027) 》指出：“由于内存市场复苏以及对高效能运算和汽车应用的

强劲需求，全球 300mm 晶圆厂设备投资预计将在 2025 年成长 20%至

1165 亿美元，2026 年将成长 12%至 1305 亿美元，将在 2027 年创下

历史新高。”，其中“人工智能服务器的运算对数据传输带宽要求较高，

会带动高带宽内存 (HBM) 强劲需求，导致存储晶圆厂技术的投资增

加。DRAM 设备支出预计将在 2027 年提高到 252 亿美元，年复合成

长率为 17.4%；而 3D NAND 的投资预计将在 2027 年达到 168 亿美

元，年复合成长率为 29%”。 

⚫ 中国市场将保持每年 300亿美元以上投资规模 

《300mm 晶圆厂 2027 年展望报告》显示：“在政府激励措施和芯片国

产化政策的推动下，中国市场未来四年将保持每年 300 亿美元以上的

投资规模，继续引领全球晶圆厂设备支出。受益于高效能运算 (HPC) 

应用带动先进制程节点推进扩张和内存市场复苏，中国台湾地区和韩

国的芯片供货商预期将提高相对应的设备投资。中国台湾地区的设备

支出预计将从 2024 年的 203 亿美元增加到 2027 年的 280 亿美元，排

名第二；而韩国则将从今年的 195 亿美元增加到 2027 年的 263 亿美

元，排名第三。美洲地区的 300mm 晶圆厂设备投资预计将成长一倍，

从 2024 年的 120 亿美元提高到 2027 年的 247 亿美元；而日本、欧洲

和中东以及东南亚的支出预计将在 2027 年分别达到 114 亿美元、112

亿美元和 53 亿美元”。 

⚫ 半导体设备领域继续保持乐观 

晶圆厂在设备领域的支出，是半导体设备厂商的收入。基于以上 SEMI

的报告，我们对未来的半导体设备市场保持乐观。 

我们认为半导体设备市场增长动力：一是在人工智能的推动下，高算

力芯片对先进制程的需求，拉动 300nm 晶圆厂设备支出。二是中国市

场半导体产业链自主可控的需求，拉动成熟制程的晶圆厂建设，从而

推动成熟制程的半导体设备需求。 

⚫ 投资建议 

推荐关注半导体设备产业链相关公司。 

⚫ 风险提示 

1、全球 300mm 晶圆厂投资不及预期。2、中国市场晶圆厂投资不及预

期。 
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评级说明 

1. 投资建议的比较标准 

 
投资评级分为股票评级和行业评级 

 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现为比

较标准，报告发布日后的 6 个月内的公司

股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300 指数的涨跌幅为基准 

2. 投资建议的评级标准 

 

报告发布日后的 6 个月内的公司股价（或

行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深 300

指数的涨跌幅为基准 

 

  评级 说明 

股票投资评级 买入 相对沪深 300 指数涨幅 15％以上 

 增持 相对沪深 300 指数涨幅 5％-15%之间 

 中性 相对沪深300指数涨幅－5％-5％之间 

 减持 相对沪深 300 指数跌幅 5％以上 

行业投资评级 看好 行业超越整体市场表现 

 中性 行业与整体市场表现基本持平 

 看淡 行业弱于整体市场表现 

 

 


