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[Table_Summary] 行业核心观点： 

9 月 24 日，为进一步激发并购重组市场活力，证监会研究制定了《关

于深化上市公司并购重组市场改革的意见》（下称《意见》），坚持市场

化方向，更好发挥资本市场在企业并购重组中的主渠道作用，适应新质

生产力的需要和特点，支持上市公司注入优质资产、提升投资价值。 

投资要点： 

⚫ 健全资本市场推动发展新质生产力机制，推动关键核心技术突破：《意

见》的核心目标在于推动新质生产力发展，提出支持上市公司围绕科技

创新、产业升级布局，引导更多资源要素向新质生产力方向聚集。具体

来看，1）《意见》提出支持围绕产业转型升级、寻求第二增长曲线等

需求开展符合商业逻辑的跨行业并购，我们认为并购重组能更好发挥资

本市场的资源整合功能，促进传统产业升级，让传统产业与新技术、新

产业实现更好的深度融合，进而实现高端化、智能化方向转型。深入融

合新技术、围绕产业链的跨行业的融合能够在传统产业的基础上培育壮

大新兴产业。2）《意见》提出支持科创板、创业板上市公司并购产业

链上下游资产，增强“硬科技”“三创四新”属性，并支持上市公司结

合自身产业发展需要，收购有助于补链强链、提升关键技术水平的优质

未盈利资产，我们认为该举措有望整合“硬科技”企业，围绕链主企业

强链补链，既增强了上市公司自身市场竞争力，也为具有创新属性和长

期发展潜力的企业提供资金支持，有望进一步推动关键核心技术的突

破、前沿科技创新成果的转化和落地应用。 

⚫ SW 电子行业市值百亿以下公司占比超七成，并购整合有望合理提升行

业集中度、提高竞争效率和增强核心竞争力：《意见》鼓励引导头部上

市公司立足主业，加大对产业链上市公司的整合，合理提升产业集中度，

并提出建立重组简易审核程序，对上市公司之间吸收合并，以及运作规

范、市值超过 100 亿元且信息披露质量评价连续两年为 A 的优质公司

发行股份购买资产(不构成重大资产重组)，精简审核流程，缩短审核注

册时间。我们认为《意见》通过建立重组简易审核程序，疏通产业并购

整合渠道，进一步完善了产业整合规范。从 SW 电子行业来看，截至 9

月 24日，SW电子行业市值百亿以下公司占比超七成，市值千亿以上公

司仅占比约 2%，并购整合有望合理提升行业集中度，引导行业从“内

卷”低效率竞争转向有序竞争，推动竞争目标从产品价格战转向创新研

发，提高竞争效率，进而增强上市公司核心竞争力，增强我国电子行业

整体国际竞争力。 

⚫ 投资建议：截至 9 月 24 日，SW 电子行业市值百亿以下公司占比超七

成，市值千亿以上公司仅占比约 2%，《意见》有望进一步激发并购重组

市场活力，合理提升行业集中度、提高竞争效率和增强核心竞争力，推

动我国电子产业做大做强，建议关注 1）具备产业并购实力的传统产业
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龙头企业或新兴产业链主型企业，有望通过整合“硬科技”企业，提升

产业链整体竞争力；2）受“卡脖子”等问题困扰的关键核心技术领域，

科创型企业有望通过并购整合获取更强大的资金支持和研发团队，进而

推动关键核心技术的突破、前沿科技创新成果的转化和落地应用。 

⚫ 风险因素：政策效果不及预期；技术研发不及预期；产业协同不及预期。    
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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