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投资要点

原料端钒钛粉价格下跌，高炉开工下滑对钒渣供给形成压制。8月钒钛粉价格受

铁矿石价格整体下跌影响，跟随下跌，其中攀西地区钒钛粉价格环比下跌 4.93%，

承德地区价格环比下跌 4.64%；目前国内钢企盈利较差，在加上铁矿供给维持较高，

铁矿价格下行对钒钛粉价格形成压制。另一方面，8月攀枝花和承钢的铁水产量环

比下降，也对钒渣的供给形成上游压制。

中间环节，五氧化二钒小幅增长，其他钒系产品供给减少。短期粗钢产量大幅下

滑，导致需求萎缩，供需矛盾再次凸显。8月 23家样本企业五氧化二钒产量 11460
吨，环比增加 1.25%；钒铁产量 3365 吨，环比减少 2.44%；钒氮合金产量 3123
吨，环比减少 16.72%；偏钒酸铵产量 1422吨，环比减少 18.88%。价格上，五氧

化二钒、钒铁、钒氮合金、偏钒酸铵环比均下跌，分别下跌 3.86%、3.87%、3.51%、

2.94%。整体来看，8月钒系产品供给尽管有收缩，但粗钢产量环比下降幅度更大，

供需矛盾再次凸显偏宽松，这点从五氧化二钒的价格变化得到印证。

需求端，粗钢产量环比减少 12.58%，储能端环比小幅增长，增速有放缓态势。8
月日均粗钢产量 254万吨，环比减少 12.58%。螺纹钢产量仍然低迷，且环比再次

减少。储能端，根据统计 8月 4小时长时储能中标项目合计容量为 5096MWH，环

比增加 1.03%；储能整体需求增长有放缓态势。

投资建议：8月国内主要钒系列产品产量收缩，在国内高炉铁水产量减少的大背

景下，钒钛磁铁矿冶炼的高炉产量下降将对钒渣供给形成压制，短期看钒产品供给

存在进步下行的可能性。尽管下游螺纹钢需求低迷，长时储能需求维持高位，但增

长有放缓态势。整体来看钒产业链面临供需两弱格局，关注结构性机会：储能端强

劲需求对高纯五氧化二钒的拉动。

风险提示：储能项目投资不及预期，螺纹钢产量持续大幅减少，使得钒产品供大

于求。
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1. 钒行业月度数据变化情况

表 1：钒行业月度数据变化情况

2024年 8月钒产业高频数据跟踪

产业链

位置
数据类别

上期

2024-07
本期

2024-08
环比

（绝对值）

环比

（百分比）

上游

攀钢集团生铁产量（万吨） 89.41 87.36 -2.05 -2.29%

河钢承钢生铁产量（万吨） 58.21 55.51 -2.70 -4.64%

钒钛粉：56%Fe：攀枝花产：汇总价格：

四川（元/吨）

449.23 427.07 -22.16 -4.93%

钒钛粉：65%Fe：宽城县产：汇总价格：

承德（元/吨）

965.00 920.23 -44.77 -4.64%

中游

五氧化二钒：产量（吨） 11,319.00 11,460.00 141.00 1.25%

五氧化二钒：进口数量合计（吨） 0.10 0.04 -0.06 -59.80%

五氧化二钒：出口数量合计（吨） 620.65 446.00 -174.65 -28.14%

五氧化二钒：片状：98%：四川（元/吨） 80,347.83 77,250.00 -3,097.83 -3.86%

钒铁：产量（吨） 3,449 3,365 -84.00 -2.44%

钒铁：FeV50：四川（元/吨） 90,783 87,273 -3,509.88 -3.87%

钒铁：进口数量合计（吨） 1 3 1.25 100.00%

钒铁：出口数量合计（吨） 547 549 2.35 0.43%

钒氮合金：产量（吨） 3,750 3,123 -627.00 -16.72%

钒氮合金：VN16：攀枝花（元/吨） 122,478 118,182 -4,296.44 -3.51%

偏钒酸铵：产量（吨） 1,753 1,422 -331.00 -18.88%

偏钒酸铵：折精钒 98%：北方大区（元/吨） 75,000.00 72,795.45 -2,204.55 -2.94%

钒产业

-下游

日均粗钢产量（万吨） 291 254.02 -37 -12.58%

储能系统中标功率规模(MW) -

储能系统中标容量规模（MWH） 5,044 5,096 52 1.03%

资料来源：Wind，钢联终端，高工储能，华宝证券研究创新部

2. 钒行业月度数据走势汇总

图 1：2022-2024年 8月钒行业上游数据汇总（吨，元/吨）
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资料来源：Wind、Mysteel、iFinD，华宝证券研究创新部

图 2：2020-2024年 8月钒行业中游数据汇总（吨，元/吨）

资料来源：Wind、Mysteel、iFinD，华宝证券研究创新部

图 3：2023-2024年 8月钒行业下游数据汇总（万吨）
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资料来源：Wind、Mysteel、iFinD，华宝证券研究创新部

3. 行业新闻及公司动态

1、8月27日新三板上市公司钒宇新材发布2024年半年报：上半年公司营业务收入为266352526 元，

较上年同期减少 23.37%，主要原因是报告期内受大环境影响，钒氮合金平均销售价格较上年同

期下降 24.13%所致。实现归母净利润 12163465元，同比减少 31.28%。

2、9月 10日黑龙江省工业和信息化厅发布《黑龙江省钒产业发展规划（2024—2030年）（征求意见

稿）》，提出：到 2026 年，建成双鸭山钒产品全流程产业中心、伊春和哈尔滨精钒渣冶炼基地、

齐齐哈尔高端含钒金属材料生产基地的“一中心三基地”产业格局。其中五氧化二钒年生产能力

达到 3.5万吨以上，钒电解液项目落地实施，隔膜、双极板、电极等钒电池关键组件项目落户龙

江，全省钒产业产值达到 400亿元。到 2030年，形成钒铁精粉、系列钒制品、优特精品钢、钒

电池储能 4大细分领域。通过推进建设一批重点项目、研究开发一批名优产品，形成在国内具有

较强竞争优势的钒产业。其中五氧化二钒年生产能力 5万吨以上，钒电池成套装备和系统集成能

力 4.5吉瓦时以上，全省钒产业产值达到 1000 亿元。

3、9月 11日中国矿业报报道：从新疆地质局哈密地质大队获悉：尾亚钒钛磁铁矿深边部找矿勘探取

得重大突破，矿业权范围内铁矿石资源量新增至 3.58亿吨，伴生矿产二氧化钛资源量 2150万吨、

五氧化二磷资源量 555万吨。

4. 风险提示

储能项目投资不及预期，螺纹钢产量持续大幅减少，使得钒产品供大于求。
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